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1. Wybrane dane finansowe na dzien 30.06.2009

-

w tys. zt

w tys. EUR

potrocze 2009

okres

potrocze 2008

okres

potrocze 2009

okres

potrocze 2008

okres

od 2009-01-01 | od 2008-01-01 | od 2009-01-01 | od 2008-01-01

do 2009-06-30 | do 2008-06-30 | do 2009-06-30 | do 2008-06-30

Przychody ze sprzedazy 943 1003 209 222
Zysk (strata) ze sprzedazy 824 887 182 196
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j (147) (108) (33) (24)
Zysk (strata) brutto 712 936 158 207
Zysk (strata) netto 503 547 11 121
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (987) (2 980) (218) (660)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1869) (118) (414) (26)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2 361 2 420 523 536
Przeptywy pieniezne netto razem (496) (678) (110) (150)
Aktywa razem 12 281 7176 2748 1 606
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5044 564 1129 126
Kapitat (fundusz) akcyjny 2 888 2 888 646 646
Kapitat wiasny 7 237 6611 1619 1479
Liczba akciji (szt.) 5775 000 5775000 -

Pozycje bilansu na dzien 30.06.2009 zostaty policzone wedtug sredniego kursu EUR,
ogtoszonego przez NBP na dzien 30.06.2009 r. Tab. Nr 125/A/NBP/2009 to jest 4,4696 PLN

za 1 EUR.

Pozycje rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone

wedtug kursow srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna

kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, to jest 4,5184

PLN za 1 EUR.
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2. Sprawozdania finansowe

- Bilans na dzierh 30.06.2009 - AKTYWA

AKTYWA

30.06.2008

30.06.2009

A. AKTYWA TRWALE

251 028,51

1724 931,95

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartoéci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

4 891,96

1. $rodki trwate

4 891,96

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzgdzenia techniczne i maszyny

4891,96

d) $rodki transportu

e) inne $rodki frwate

2. $rodki trwate w budowie

3. Zdliczki na srodki trwate w budowie

lll. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

244 876,51

175 599,20

1. Nieruchomosci

2. Wartoéci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

244 876,51

175 599,20

a) w jednostkach powigzanych

100 000,00

100 000,00

udziaty lub akcje

100 000,00

100 000,00

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

144 876,51

75 599,20

— udziaty lub akcje

144 876,51

75 599,20

— inne papiery warto$ciowe

— udzielone pozyczki

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6 152,00

1544 440,79

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

6 152,00

5094,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1539 346,79

B. AKTYWA OBROTOWE

6999 873,75

10 556 072,77

. Zapasy

. Materiaty

. Potprodukty i produkty w toku

. Produkty gotowe

Towary

vl |w|N]| =

. Zaliczki na dostawy
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Il. Naleznosci krétkoterminowe

264 374,20

678 883,93

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

299,13

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) inne

299,13

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

264 075,07

678 883,93

a) ztytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty:

— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

638,00

45 882,00

c) inne

263 437,07

633 001,93

d) dochodzone na drodze sqgdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

6 682 688,36

9 703 501,52

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

6 682 688,36

9 703 501,52

a) w jednostkach powigzanych

— udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

4 551 491,95

9 500081,18

— udziaty lub akcje

- inne papiery wartoéciowe

— udzielone pozyczki

2000 000,00

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

4551 491,95

7500 081,18

c) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne

2131 196,41

203 420,34

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2131 196,41

203 420,34

— inne $rodki pieniezne

— inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

52811,19

173 687,32

SUMA AKTYWOW

7 250 902,26

12 281 004,72

Raport potroczny | | potrocze 2009

5/24




- Bilans na dzierh 30.06.2009 - PASYWA

-

PASYWA 30.06.2008 30.06.2009
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 6 611 483,80 7 237 462,48
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 887 500,00 2 887 500,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna) - -
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3093 086,55 3093086,55
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych 83 774,57 753 982,29
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego 547 122,68 502 893,64
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé¢ _ _
ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 639 418,46 5043 542,24
|. Rezerwy na zobowiqzania 394 912,53 807 133,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 387 509,00 807 133,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - -
— dtugoterminowa - -
— krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 7 403,53 -
— dtugoterminowe - -
— krétkoterminowe 7 403,53 -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe - 138 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych - 138 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek - N
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne - -
lll. Zobowiqgzania kroétkoterminowe 244 505,93 4098 409,24
1. Wobec jednostek powigzanych 144 836,97 2345311,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21 921,47 -
— do 12 miesiecy 21921,47 -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 122 915,50 2345311,00
2. Wobec pozostatych jednostek 99 668,96 1753 098,24
a) kredyty i pozyczki - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - —
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 24 898,01 1 696 336,56
— do 12 miesiecy 24 898,01 1696 336,56
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
ciadero g) ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych 1981.48 8 672,96
h) z tytutu wynagrodzen - 2 245,29
i) inne 72 789,47 45 843,43
3. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
— dtugoterminowe - -
— krétkoterminowe - -
SUMA PASYWOW 7 250 902,26 12 281 004,72
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- Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2009 - 30.06.2009

01.01.08-30.06.08

01.01.09-30.06.09

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |

MATERIALOW, w tym:

1002 633,87 zt

943 402,41 zt

- od jednostek powigzanych

-zt

-

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 568 972,31 # 371 863,54 zt
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 433 661,56 zt 571 538,87 zt
tB;;r::OSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w 115 240,04 zt 119 755,77 2t
- jednostkom powigzanym - -z

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 296,15 zt 24 824,94 7t
II. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 100 943,89 zt 94 930,83 zt
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 887 393,83 zt 823 646,64 zt
D. KOSZTY SPRZEDAZY 115 964,79 zt 186 240,94 zt
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 322 867,90 zt 575 590,71 zt
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) 448 561,14 zt 61814,99 zt
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1815,84 zt 14 478,51 zt
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il. Dotacje -z -z
lIl. Inne przychody operacyjne 181584 zt 14 478,51 7t
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 558 762,28 zt 223 542,82 zt
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Il. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 548 367,78 zt 216 006,00 zt
lIl. Inne koszty operacyjne 10 394,50 zt 7 536,82 zt
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -108 385,30 zt - 147 249,32 zt

J. PRZYCHODY FINANSOWE

2104 484,96 zt

1109 525,57 zt

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-zt

-

- od jednostek powigzanych

-zt

-

II. Odsetki, w tym: 63 045,87 zt 9 183,36 zt
- od jednostek powigzanych -z -z
lIl. Zysk ze zbycia inwestyciji - 9 761,42 zt

IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji

2039 518,65 zt

1090 580,79 zt

V.Inne 1 920,44 zt -z
K. KOSZTY FINANSOWE 1059 851,98 zt 249 999,31 zt
|. Odsetki, w tym: 8 350,04 zt 41 362,95 7
- dla jednostek powigzanych 8 288,34 zt 40 311,00 zt

Il. Strata ze zbycia inwestyciji - 9 761,42 zt
Ill. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1051 501,94 zt 198 874,94 zt
IV.Inne - -z
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCIE) (1+J-K) 936 247,68 zt 712 276,94 zt
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH (M.L.-M.11.) -z -z
I. Zyski nadzwyczajne - -
Il. Straty nadzwyczajne -z -zt
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (LtM) 936 247,68 zt 712 276,94 z4

O. PODATEK DOCHODOWY 389 125,00 zt 209 383,30 zt
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA

-z -zt
STRATY)
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) 547 122,68 zt 502 893,64 zt

Raport potroczny | | potrocze 2009

7/24




— Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych
za okres 01.01.2009 - 30.06.2009

-

Tresé 30.06.2008 30.06.2009
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 936 247,68 712 276,94
Il. Korekty razem -3 527 372,29 -1 699 298,03
1. Amortyzacja - 257,46
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Imiana stanu rezerw 379 007,06 196 102,37
6. Imiana stanu zapasdw - -
7. Imiana stanu naleznosci —224 265,44 -79 803,57
poiyczeélz.i é:gic?yr;gvi’ronu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 1002 594,06 1516 822,32
9. Imiana stanu innych krétkoterminowych aktywéw finansowych - -2 932 076,01
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -2 668 148,07 -75 670,76
11. Inne korekty -400 496,78 -324 929,84
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+) -2 980 249,61 -987 021,09
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy - 155 857,54
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych _ B
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestyciji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i _ _
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 155 857,54
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywdéw finansowych - -
— dywidendy i udziaty w zyskach - -
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
— odseftki - 155 857,54
— inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki 118 096,80 2 025 149,42
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych B 514942
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 118 094,80 20 000,00
a) w jednostkach powigzanych - 20 000,00
b) w pozostatych jednostkach 118 096,80 -
- nabycie aktywéw finansowych 118 096,80
— udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - 2 000 000,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) -118 094,80 -1 869 291,88
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2419 896,60 2 388 000,00
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2419 896,60
2. Kredyty i pozyczki - 400 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - 1 988 000,00
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Il. Wydatki - 27 264,61
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy iinne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku - -

4. Sptaty kredytow i pozyczek - -
5. Wykup dtuznych papierdw wartoéciowych - -
6. 7 tytutu innych zobowigzanh finansowych - -
7. Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umdw leasingu finansowego - -
8. Odsetki - 27 264,61
9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) 2419 896,60 2 360 735,39

D. Przepltywy pieniezne netto razem (A.lIl.+B.lIII+C.III) —678 449,81 -495 577,58
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -678 449,81 -495 577,58
— zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. $rodki pieniezne na poczqgtek okresu 2 809 646,22 698 997,92
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 213119641 203 420,34

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 01.01.2009 - 30.06.2009

-

30.06.2008

30.06.2009

|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczqgtek okresu (BO)

6734 568,84

— korekty bteddéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korektach

6734 568,84

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczgtek okresu

2250 000,00

2887 500,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

637 500,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

637 500,00

- wydania udziatéw (emisji akcji)

637 500,00

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2 887 500,00

2 887 500,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu

924 634,53

3093 086,55

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

2168 452,02

a) zwiekszenie (z tytutu)

2168 452,02

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

1782 396,60

— z podziatu zysku (ustawowo)

386 055,42

— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)

- z przeszacowanie srodkdéw trwatych

b) zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3093 086,55

3093 086,55

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu

5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

— korekty aktuadlizujgcej warto$e

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkdw trwatych
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5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- nalezne wptaty i aport na kapitat podstawowy - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczqgtek okresu 83 774,57 753 982,29
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 83 774,57 753 982,29
— korekty btedéw podstawowych - -
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 83 774,57 753 982,29
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
— podziat zysku (na kapitat zapasowy) - -
— wyptata dywidendy - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 83 774,57 753 982,29
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, - -
— korekty btedéw podstawowych - -
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7 Lysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 83 774,57 753 982,29
8. Wynik netto 547 122,68 502 893,64
a) zysk netto 547 122,68 502 893,64
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 6 611 483,80 7 237 462,48
lIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego _ _
podziatu zysku (pokrycia straty)
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3. Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci spotki w okresie od

01.01.2009 do 30.06.2009

Dane teleadresowe

Firma: GPPI S.A.

Adres siedziby: ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan
Gtowny telefon: +48 61 813 15 86

Numer telefaksu: +48 61 864 58 70

Strona internetowa: www. gppi.pl

Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat

utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegolnosci na podstawie
Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 28 marca 1991 r. zawigzana zostata Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ktora zostata wpisana do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sadu Rejonowego
w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r. pod nr RHB 5685.

W dniu 29 grudnia 2005 r. Spotka otrzymata nazwe Grupa Pactor-Potempa Inkasso
Sp. z o.0., ktora zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
5 kwietnia 2006 r.

Uchwata Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 26 pazdziernika 2007 r. postanowiono
o przeksztatceniu formy prawnej Grupa Pactor-Potempa Inkasso Sp. z 0.0. w spotke
akcyjna. Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spotka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 15.11.2007 r.

Emitent w formie spotki akcyjnej zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 15.11.2007 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292586.
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W dniu 18.01.2008 odbyto sie pierwsze notowanie Spotki na rynku NewConnect,
GPPI S.A. dotaczyta do prestizowego grona spotek publicznych notowanych na rynku

warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Istotne zdarzenia w historii spétki

W dniu 03.04.2009 r. pan Jacek Mrowicki oraz pan Pawet Lozinski zrezygnowali
z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej. Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spétki nastepujace osoby:

—  Norbert Koziot

— Michat Dabrowa - Karasinski

- Jan Czechowski

W dniu 03.04.2009 NWZ spotki podjeto Uchwate (Uchwata nr 14) w zakresie emisji
obligacji imiennych lub na okaziciela do kwoty 50.000.000,- zt. Emisja obligacji
poszczegolnych serii zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej i zostanie
skierowana do nie wiecej niz 99 osoéb fizycznych lub prawnych, z zachowaniem

warunkow i zasad oferty niepublicznej.

W dniu 24.04.2009 r. pan Krzysztof Nowak zrezygnowat z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej. Jednoczesnie, pan Krzysztof Nowak, dziatajac jako akcjonariusz spotki na
podstawie § 12 ust. 3 lit. a Statutu Spotki, powotat do sktadu Rady Nadzorczej pana

Bolestawa Zajaca.
W dniu 24.04.2009 r. Rada Nadzorcza powotata na Cztonka Zarzadu pana Jozefa Kiszke.

W dniu 28.04.2009 r., na podstawie Uchwaty nr 14 podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki w dniu 03.04.2009r., zarzad spotki wyemitowat obligacje imienne
na taczna kwote 552.000 zt. Obligacje zostaty objete przez Zaktady Dziewiarskie MEWA
S.A., wiekszosciowego akcjonariusza GPPI S.A. Obligacje oprocentowane sa wedtug
zmiennej stopy procentowej, opartej o stawke WIBOR3M powiekszong o marze.
Obligacje zostana wykupione do dnia 22.02.2011 r. za cene réwna wartosci nominalnej.
Oprocz odsetek, z obligacjami nie wiaza sie dodatkowe $wiadczenia. Srodki uzyskane

z emisji obligacji spotka przeznaczyta na zakup nowych pakietéw wierzytelnosci.

W dniu 12.05.2009r., na podstawie Uchwaty nr 14 podjetej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki w dniu 03.04.2009r., zarzad spotki wyemitowat obligacje imienne

na taczna kwote 1.850.000 zt. Obligacje zostaty objete przez Zaktady Dziewiarskie
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MEWA S.A., wiekszosciowego akcjonariusza GPPI S.A. Obligacje oprocentowane sa
wedtug statej stopy odsetkowej, ktora nie odbiega od stawek wystepujacych na rynku
ustug finansowych. Obligacje zostana wykupione do dnia 22.12.2009 r. za cene rowna
wartosci nominalnej. Oprocz odsetek, z obligacjami nie wiaza sie dodatkowe
$wiadczenia. Srodki uzyskane z emisji obligacji spotka przeznaczyta na posrednictwo

pieniezne.

W dniu 13.05.2009 r., zarzad spotki podpisat umowe pozyczki na kwote 2.000.000,- zt,
z terminem sptaty do dnia 21.12.2009r. Wynagrodzeniem spoétki jest oprocentowanie,
ktorego wysokos¢ nie odbiega od stawek wystepujacych na rynku ustug finansowych.
Zabezpieczeniem wykonania umowy jest weksel in blanco z poreczeniem wekslowym

oraz cesja wierzytelnosci, wynikajacych z uméw zawartych przez Pozyczkobiorce.

W dniu 17.06.2009 r. zarzad spoétki otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego Poznan -
Nowe Miasto i Wilda o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotki. Sad Rejonowy
zarejestrowat w szczegolnosci zmiane firmy spotki z "Grupa Pactor-Potempa Inkasso
S.A." na "GPPI S.A.". Oprécz powyzszej, Sad zarejestrowat takze inne zmiany Statutu,

uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 3 kwietnia 2009 r.

W dniu 27.06.2009 r. pan Jozef Kiszka zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu Spotki.

Spotka w | potroczu 2009 roku prowadzita aktywna dziatalnos¢ w zakresie windykacji na
wtasny rachunek uprzednio nabytych w tym celu wierzytelnosci, ktora to dziatalnosé
zaliczana jest statystycznie do pozostatych ustug posrednictwa finansowego gdzie
indziej nie sklasyfikowanych. W tym celu Spotka w okresie obrachunkowym zawarta
7 umdw zakupu pakietow wierzytelnosci na taczna wartos¢ nominalng przekraczajaca
48.600.000,- zt. Windykacje tych wierzytelnosci Spotka zlecita wyspecjalizowanym
firmom zewnetrznym.

Lista zakupionych pakietow od operatorow telekomunikacyjnych:

Pakiet Data zakupu | Wartos¢ Pakietu w zt
1 18.03.2009 990.000
2 18.03.2009 4.560.000
3 03.04.2009 11.000.000
4 17.06.2009 21.700.000
5 19.06.2009 780.000
6 19.06.2009 8.190.000
7 30.06.2009 1.400.000
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- Podstawowe ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzong

dziatalnosciag

Ryzyko zwiagzane z rozwojem rynku funduszy sekurytyzacyjnych w Polsce

Sekurytyzacja jest nowoczesnym narzedziem zarzadzania masowymi wierzytelnosciami,
jednak w Polsce fundusze sekurytyzacyjne dopiero rozpoczynaja swoja dziatalnosc.
Efektywnos¢ dziatan tych funduszy nie jest satysfakcjonujaca, czego przyczyna jest
nabycie poprzez fundusze najstarszych niesptaconych kredytow bankowych i znaczacej
pracy organizacyjnej zmierzajacej do dostosowania tych wierzytelnosci do obecnych
procedur windykacyjnych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze rynek funduszy
sekurytyzacyjnych, bedacy obecnie w fazie wschodzacej, nie rozwinie sie¢ w Polsce
w stopniu adekwatnym do sytuacji na rozwinietych rynkach finansowych. Poniewaz
utworzenie zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego jest jednym z gtéwnych
zamierzen rozwojowych Spotki, stad sytuacja na tym rynku jest bardzo istotna. Spotka
zaktada, ze tworzac fundusz sekurytyzacyjny, bedzie w stanie wykorzystac¢ nie tylko
doswiadczenia z rozwinietych rynkéw finansowych, ale rowniez doswiadczenia
pierwszych polskich funduszy. Pozwoli to Spotce na unikniecie niekorzystnych sytuacji,
gtownie zwiazanych z pakietem wierzytelnosci, pod zastaw ktérych emitowane beda
papiery wartosciowe. Obserwowane obecnie ostabienie dynamiki zainteresowania
sekurytyzacja powinno spowodowac, ze wyceny pakietow wierzytelnosci beda bardziej
racjonalne, co Spotka postrzega jako swoja szanse. Ponadto, aby zmniejszy¢ ryzyko
zwigzane ze wschodzacym rynkiem sekurytyzacyjnym w Polsce, Spotka dywersyfikuje
swoja strategie rozwojowa, zaktadajac, ze w dalszym ciagu bedzie kupowata pakiety

windykacyjne na podstawie umowy nabycia wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku dziata znaczna liczba firm windykacyjnych, co przyczynia sie do
wystepowania ryzyka walki konkurencyjnej miedzy nimi poprzez redukcje marzy
i przyjmowanie do windykacji trudniejszych pakietow wierzytelnosci. Prowadzic¢ to
moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéow oraz spadku efektywnosci
procesu windykacyjnego. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do
redukcji rentownosci branzy. Spétka jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka
wymaga wieloptaszczyznowych dziatan. Przede wszystkim, Spétka nieustannie dazy do

podnoszenia jakosci swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej wspotpracy
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z dotychczasowymi klientami. Spotka zamierza rowniez podjac¢ wspétprace z nowymi
grupami odbiorcow, dzieki czemu nabywac bedzie wierzytelnosci bankéw, syndykow
masy upadtosciowej, duzych korporacji i innych. Ponadto, Spétka podejmuje dziatania
w celu stworzenia zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego. Konkurencja na rynku
sekurytyzacyjnym jest znaczaco mniejsza niz na rynku ustug windykacyjnych, gdyz jest

to rynek wschodzacy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwiazku z faktem, iz Spotka ma prawo zada¢ od dtuznikéw zaptaty naleznosci
gtownej wraz z odsetkami za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych,
stad ich wysoko$¢ ma wptyw na funkcjonowanie Spotki. Z jednej strony, przychody
z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien procent przychodow Spotki, stad kazda
zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozy¢ sie na zmiane w przychodach
Spotki. Z drugiej strony, naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z elementow

negocjacji w czasie procesu windykacyjnego, decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko wprowadzenia ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Poniewaz dziatalnos¢ Spotki opiera sie na nabywaniu pakietow wierzytelnosci od

wierzycieli pierwotnych, wprowadzenie ograniczen w zakresie mozliwosci zbywania

wierzytelnosci mogtoby miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spétki. W ramach obecnych

regulacji prawnych ograniczenia sprzedazy wierzytelnosci moga wynikac z:

- wyraznego przepisu ustawy (np. roszczenia odszkodowawcze z tytutu uszkodzenia
ciata lub wywotania rozstroju zdrowia art. 449 kc),

- wtasciwosci zobowiazania (np. prawo alimentacji z wyjatkiem rat juz
wymagalnych),

- zastrzezenia sformutowanego w umowie.

Przy czym nalezy stwierdzi¢, iz dwa pierwsze z wymienionych ograniczen przy

sprzedazy wierzytelnosci maja bardzo ograniczony zasieg. Wprowadzenie dalszych

obostrzen w zakresie mozliwosci zbywania wierzytelnosci jest mato prawdopodobne.

Takie obostrzenia ograniczaja w znacznym stopniu prawa podmiotowe pierwotnego

wierzyciela w zakresie dysponowania swoim prawem, co jest sprzeczne

z podstawowymi zasadami prawa cywilnego. W przesztosci, w przypadku wierzytelnosci

wobec konsumentow Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych wraz z Prezesem

Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw podejmowali proby ograniczenia

mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez wierzycieli pierwotnych. Podstawa tych

ograniczen byty decyzje Generalnego Inspektora Ochrony Danych Osobowych, wydane
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w oparciu o opinie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, ktore

zakazywaty przetwarzania danych osobowych dtuznikéw nabywcom wierzytelnosci.
Powyzszy stan skutecznie uniemozliwiat wykonywanie praw przystugujacych z nabytych
wierzytelnosci. W zwiazku z zaskarzeniem przedmiotowych decyzji, kwestia ta byta
rozpatrywana przez Naczelny Sad Administracyjny, ktory w orzeczeniach z 16 grudnia
2004 r. (OSK 829/2004) oraz z 6 czerwca 2005 r. (OSP 2/2005), potwierdzit mozliwos¢

nabywania wierzytelnosci konsumenckich.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno-podatkowymi kwestii
obrotu wierzytelnosciami

Czeste zmiany przepiséw podatkowych stanowia element ryzyka dla dziatalnosci Spotki.
Ponadto czesty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow
podatkowych przez aparat skarbowy naraza wszystkie podmioty z branzy obrotu
wierzytelnosciami, w tym takze Spoétke, na negatywne skutki z tym zwiagzane. Spoétka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac state zasady prowadzenia ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci.
Ponadto instrument wiazacych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy
umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji istniejacych przepisow
prawa podatkowego. Przedstawiajac ten czynnik ryzyka, nalezy podnies¢, iz w zakresie
regulacji dotyczacych podatku od towardow i ustug, implementacja przepisow
obowiazujacych w Unii Europejskiej, w raz z akcesja Rzeczpospolitej Polskiej do
struktur unijnych, w szczegodlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie harmonizacji
przepisow Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji
i zmian przepiséw Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug.
VI Dyrektywa VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepisow Panstw Cztonkowskich
w sposob wyrazny stanowi, iz podatek VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa
Cztonkowskie w sposob sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa
Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwiazku z art. 13 B pkt d) stanowi, iz obrét
wierzytelnosciami jest Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepisow o VAT i jest

jednoczesnie ustugg zwolniong od tego podatku.

Ryzyko zwiazane 2z niewydolnoscia wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji
komorniczej

Prowadzac windykacje wierzytelnosci, w stosunku do czesci nabywanych
wierzytelnosci, co do ktoérych inne metody windykacji okazaty sie by¢ nieskuteczne,

Spotka korzysta z drogi postepowania sadowego przed sadami powszechnymi,
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a nastepnie z egzekucji komorniczej. W zwiazku z powyzszym zmiany prowadzace do
usprawnienia procedur sadowych i komorniczych, zwtaszcza w zakresie przyspieszenia
prowadzonego postepowania, maja istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Nalezy podkresli¢, iz mamy do czynienia z ciggtym procesem usprawniania
postepowania, co skutkuje znacznym skroceniem okresu potrzebnego na zakonczenie
postepowania i uzyskanie tytutu wykonawczego. Spowodowane zostato to dziataniami
resortu sprawiedliwosci podejmowanymi w zakresie reorganizacji pracy sadow,
zwiekszenia naktadow na wymiar sprawiedliwosci oraz zwiekszajacym sie
wykorzystaniem technik informatycznych. Ponadto strona postepowania, na podstawie
przepisow ustawy z dnia 17 czerwca 2004 r. o skardze na naruszenie prawa strony do
rozpoznania sprawy w postepowaniu sadowym bez nieuzasadnionej zwtoki, zyskata
uprawnienie do wniesienia skargi i uzyskania odszkodowania za nierozpoznanie przez
sad sprawy w rozsadnym terminie, co przyczynia sie do wzmocnienia pozycji strony
w postepowaniu. Nie mniej wazna kwestig niz skrocenie procedur sadowych jest
usprawnienie procesu egzekucyjnego. W tym zakresie zmiany wprowadza ustawa z dnia
24 maja 2007 roku o zmianie ustawy o komornikach sadowych i egzekucji oraz
niektorych innych ustaw. Gtownymi zatozeniami przedmiotowej ustawy jest:

- zwiekszenie nadzoru nad komornikami,

- zwiekszenie mozliwosci wyboru komornika przez wierzyciela,

- utatwienie dostepu do zawodu komornika,

- zwiekszenie liczby komornikdow i obnizenie kosztow postepowania egzekucyjnego.
Przedmiotowa ustawe nalezy oceni¢ pozytywnie, jako krok zmierzajacy do znacznego
usprawnienia postepowan egzekucyjnych, przy pomocy mechanizmu zwiekszonej

konkurencji.

Ryzyko zwiazane z sytuacjg koniunkturalna w kraju

Branza windykacyjna cechuje sie tym, ze popyt na jej ustugi jest odwrotnie
proporcjonalny do biezacej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej
ustugi rosnie w okresach pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie
prosperity.

Uzaleznienie dziatalnosci Spotki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem
dwojakiego rodzaju, gdyz jest zwiazana z sytuacja finansowa klientow i dtuznikéw.
W okresach spadkowych cyklu koniunkturalnego, generalnie pogarsza sie¢ sytuacja
finansowa firm i rosnie skala zatorow ptatniczych w gospodarce. W zwiazku z tym,

wzrasta ilos¢ i wartos¢ naleznosci, ktore pierwotni wierzyciele sa sktonni sprzedad
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Spotce, co powoduje tatwiejsze pozyskiwanie klientow i akceptowanie przez nich
nizszych cen. W tym czasie, pogorszeniu ulega jednak jakos¢ wierzytelnosci, gdyz
maleje zdolnos¢ do regulowania zobowiazan przez dtuznikow. Sytuacja taka prowadzi
do prowadzenia przez Spotke wiekszej ilosci spraw windykacyjnych, przy nizszej
efektywnosci procesu windykacyjnego. Natomiast w okresach prosperity, Spotka
wprawdzie obserwuje mniejsza sktonnos¢ pierwotnych wierzycieli do sprzedazy
naleznosci, co przektada sie na wieksze trudnosci w dotarciu do klientéw i koniecznosc
podwyzszenia cen zakupu. Jednak w tym czasie poprawia sie jakos¢ naleznosci, gdyz
sytuacja finansowa dtuznikow jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiekszej
skutecznosci windykacji. Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwiazane z wielkoscia
nabywanych pakietéw wierzytelnosci w zaleznosci od sytuacji koniunkturalnej, jest
neutralizowane poprzez jakos¢ tych naleznosci. Spotka zamierza minimalizowac ryzyko
uzaleznienia swojej sytuacji od koniunktury gospodarczej na kilka sposobow. Spotka
prowadzi elastyczng polityke pozyskiwania klientow i negocjowania z nimi warunkow
umdw, w tym przede wszystkim dotyczacych wysokosci ceny zakupu, w zaleznosci od
koniunktury gospodarczej. Spotka planuje zdywersyfikowaé swoich klientow wedtug
branz ich dziatania tak, aby wsrod klientow i dtuznikéw znalazty sie firmy uzaleznione

od koniunktury gospodarczej w réznym stopniu i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahentow

Duza konkurencja na rynku ustug windykacyjnych prowadzi do ryzyka utraty przez
Spotke dotychczasowych klientow. Zdaniem Spotki, ryzyko to jest minimalizowane
poprzez nieustajace podnoszenie jakosci swiadczonych ustug, korzystne dla klientow
warunki umow o nabycie pakietow wierzytelnosci i dobre relacje z klientami, ktoére
pozwalaja na dalsze zaciesnianie wspotpracy. Ponadto, strategia rozwoju Spotki
zaktada pozyskiwanie nowych grup klientow do wspotpracy, w szczegdlnosci bankow,
syndykow masy upadtosciowej i duzych korporacji, oraz rozszerzenie form wspoétpracy
o zamkniety fundusz sekurytyzacyjny. Powierzenie windykacji naleznosci firmom
outsourcingowym jest zwigzane z zaufaniem wierzyciela do tych firmy. Zdaniem Spotki,
przyjecie statusu spotki publicznej poprzez wejscie akcji Spotki do obrotu publicznego
na rynku NewConnect, zwieksza jej wiarygodnos¢ biznesowa i zaufanie klientow.
Powyzsze czynniki ograniczaja ryzyko zwigzane z utrata dotychczasowych

kontrahentow.
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- Informacja o planach i przewidywaniach na przysztos¢

Spotka kontynuowac bedzie dotychczasowq strategie, zaktadajaca zakup pakietow

wierzytelnosci na wtasny rachunek - gtownie od operatorow telekomunikacyjnych.

— Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

I. Bilans

1.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o skumulowane umorzenie oraz ewentualne odpisy
aktualizujagce ich wartos¢. Amortyzowane sa metoda liniowa wedtug stawek
wynikajacych z przewidywanych okresow uzytkowania.

W przypadku oprogramowan komputerowych przyjeto nastepujace stawki
amortyzacyjne:

— dla oprogramowania systemowego - 50%

— dla oprogramowania uzytkowego - 50%

Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci nie przekraczajacej 3,5

tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania umarza si¢ jednorazowo.

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz ewentualne odpisy aktualizujace.
Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa od miesiaca nastepnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji, wedtug stawek wynikajacych z przewidywanych okresow
uzytkowania.

Srodki trwate o jednostkowej wartoéci nie przekraczajacej 3,5 tys. zt w dniu

przyjecia do uzytkowania umarza sie jednorazowo.

. Naleznosci inne niz z tytutu zakupionych wierzytelnosci (zakwalifikowanych jako

instrumenty finansowe) wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace ich wartosc. Sa to
przede wszystkim naleznosci wynikajace z zasadzonych kosztéw sadowych

i egzekucyjnych oraz pozostate naleznosci.
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W stosunku do naleznosci wynikajacych z zasadzonych kosztow sadowych

i egzekucyjnych w czesci nie zaptaconej przez dtuznika dokonuje sie odpisu

aktualizujacego w wysokosci 100% zasadzonej a niezaptaconej kwoty.
. Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

5.1. Pozyczki wycenia sie w kwotach wymagalnej zaptaty, z zachowanie zasady
ostroznej wyceny po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wraz z odsetkami
nie zapadtymi na dzien bilansowy.

5.2. Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Zakupione na wtasne ryzyko i wtasny rachunek wierzytelnosci, ktoére Spotka
uznaje za instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu i wycenia je
w dacie zakupu w cenie zakupu, a na dzien bilansowy w wartosci godziwej.
Réznice dodatnie wynikajace z wyceny bilansowej pomiedzy cena zakupu
a ustalong wartoscig godziwg zaliczane sa do przychodow finansowych.
Rdéznice ujemne wynikajace z wyceny bilansowej pomiedzy cena zakupu

a ustalong wartoscia godziwa zaliczane sa do kosztow finansowych.

. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne obejmuja koszty poniesione
dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych, w tym poniesione bezposrednie
koszty optat sadowych i egzekucyjnych, ktore zaliczane sa do kosztu wtasnego

sprzedazy pod data sptaty zadtuzenia przez dtuznika.

. Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci

nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa lub umowy

spotki.

7.1. Kapitat zaktadowy spotki jest wykazany w wysokosci okreslonej w umowie
i wpisanej w rejestrze sadowym.

7.2. Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku oraz z nadwyzki wartosci
emisyjnej wyemitowanych akcji ponad ich wartos¢ nominalng pomniejszonej

0 koszty emisji.

. Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty,

uwzgledniajac nie zapadte na dzien bilansowy odsetki od instrumentow dtuznych.
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9. Pozostate rezerwy

Rozliczenia kosztow bierne dokonywane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

10.Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéow dokonywane z zachowaniem zasady

ostroznosci, obejmuja w szczegdlnosci rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od

kontrahentow Srodkow z tytutu swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych

okresach sprawozdawczych.

Il. Rachunek zyskoéw i strat

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W ramach

poszczegodlnych pozycji rachunku zyskow i strat Spotka ujmuje:

1. Przychody

1.1.

1.2.

2. Koszty

2.1.

Przychody netto ze sprzedazy produktow

W pozycji tej Spotka wykazuje:

—~ przychody z tytutu zwrotu Kkosztow postepowania sadowego
i egzekucyjnego uznawane w dacie ich prawomocnego zasadzenia,

—~ odsetki od udzielonych pozyczek w kwocie nie zapadtych odsetek
przypadajacych na dzien bilansowy lub w kwocie odsetek faktycznie
otrzymanych.

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

Przychody z podstawowej dziatalnosci (windykacja wierzytelnosci na wtasne

ryzyko i rachunek) wykazywane sa w okresie ich otrzymania i w otrzymanej

kwocie.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Kwota poniesionych kosztéow postepowania sadowego i egzekucyjnego,
zaewidencjonowanych w dacie poniesienia na ,Krotkoterminowych

rozliczeniach miedzyokresowych”, a nastepnie zaliczonych do kosztu
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wtasnego pod data uzyskania przychodu, w kwocie nie wyzszej anizeli kwota
uzyskanego przychodu.

2.2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Wartos¢ nabycia odzyskanych wierzytelnosci. Do kosztu wtasnego zaliczana
jest kwota nie wyzsza niz kwota odzyskanej wierzytelnosci.

2.3. Koszty sprzedazy
Koszty bezposrednie obstugi windykacyjnej realizowanej za posrednictwem
podmiotow zewnetrznych.

2.4. Koszty zarzadu

Pozostate koszty dziatalnosci podstawowej.

. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnoscig Spotki
z zakresie m. in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych oraz
aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych w tym koszty aktualizacji naleznosci

wynikajacych z zasadzonych kosztow postepowania sadowego i egzekucyjnego.

. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe i koszty finansowe obejmuja:

- przychody i koszty z tytutu odsetek - z wyjatkiem odsetek od udzielonych
pozyczek,

— przychody z tytutu aktualizacji wartosci aktywow finansowych - w tym w pozycji
»Aktualizacja wartosci inwestycji” ujmowane sa dodatnie i ujemne rdznice
wynikajace z wyceny bilansowej wedtug wartosci godziwej instrumentow

finansowych przeznaczonych do obrotu.
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4, Oswiadczenie Zarzadu

Zarzqd Spotki GPPI S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy poétroczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzqdzone zostaty zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiqzujgcymi w Polsce, oraz ze odzwierciedla w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Spotki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
Piotr Karol Potempa
Prezes Zarzqdu

Waldemar Szczygiet

Wiceprezes Zarzqdu
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