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GPPI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Ogtoszone przez Narodow y Bank Polski srednie kursy w ymiany ztotego w stosunku do EURO w yniosty w okresach
objetych rocznym spraw ozdaniem finansow ym:

Rok obrotowy sredni kurs w  Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
okresie* w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2010 - 31.12.2010 4,0044 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2009 - 31.12.2009 4,3406 4,0998 4,7013 4,1082

*) $rednia kurséw obow igzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Podstaw ow e pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptyw éw pienigeznych z prezentow anego
rocznego spraw ozdania finansow ego oraz danych poréw naw czych, przeliczonych na EURO.

Poszczegodine pozycije aktyw éw i pasyw 6w bilansu przeliczono w ediug kurséw ogtoszonych przez Narodow y Bank
Polski dla euro obow igzujgcych na ostatni dzien okresu:

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptyw éw pienieznych przeliczono w edtug kursow
stanow igcych Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodow y Bank Polski dla euro
obow igzujgcych na ostatni dzierh kazdego miesigca w danym okresie spraw ozdaw czym.

Wyszczegoblnienie 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 1 759 600 439 417 1551 692 357 483
produktéw , tow aréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 733 150 183 086 296 157 68 230
Zysk (strata) na dziatalnosci -3615672 -902 925 1436 632 330 975
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -3920 513 -979 051 1302 144 299 992
Zysk (strata) netto -2 986 981 -745 925 689 041 158 743
Aktyw a razem 8 419 649 2126 013 11 370 349 2767 720
Zobow igzania razem 4 300 552 1085 916 4 264 270 1037 990
w tym zobow igzania krétkoterminow e 3979 004 1004 723 2802 772 682 238
Kapitat w tasny 4119 097 1040 097 7 106 078 1729 730
Kapitat zaktadow y 2 887 500 729 111 2 887 500 702 863
Liczba udziatéw /akcji w sztukach 5775 000 5775 000 5775 000 5775 000
Wartos$¢ ksiegow a na akcje (zt/euro) 0,71 0,18 1,23 0,30
Zysk (strata) netto na akcje zw ykig 0,52 013 0.12 0,03
(z¥/euro)
Przeplywy pienigzne netto z 21383 -5 340 -2 839 670 -654 211
dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 242 406 60 535 -3 661 -843
dziatalno$ci inw estycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z -188 594 -47 097 2 286 691 526 814
dziatalnos$ci finansow ej

Zysk podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU

(wariant kalkulacyjny)

za okres za okres
nota 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 4 1759 600,04 1551 691,87
Przychody ze sprzedazy 1759 600,04 1551 691,87
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 5 733 150,45 296 157,47
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 635 844,43 223 107,11
Pozostate koszty bezposrednie 97 306,02 73 050,36
Wynik aktualizacji zakupionych wierzytelnosci -2774 823,59 2 076 344,90
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1 748 374,00 3331879,30
Pozostate przychody operacyjne 6 87 689,50 61 231,51
Koszty sprzedazy 5 49 612,89 490 353,16
Koszty ogdlnego zarzadu 5 1368 518,81 1428 515,39
Pozostate koszty operacyjne 6 536 856,00 37 610,37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3615672,20 1436 631,89
Przychody finansowe 7 62 233,64 73 255,86
Koszty finansowe 7 367 074,03 207 743,91
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3920512,59 1302 143,84
Podatek dochodowy 8 -933 531,46 613 102,59
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 986 981,13 689 041,25
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2ysk (strata) netto -2 986 981,13 689 041,25
Inne sktadniki dochodéw catkowitych 0,00 0,00
Podatek dochodowY zwigzany z ellementaml 0,00 0,00
pozostatych catkowitych dochoddéw
Suma dochodow catkowitych -2986 981,13 689 041,25
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z1) 9
Podstawowy za okres obrotowy -0,52 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy -0,52 0,12
Zysk (strata) netto na jednga akcje z dziatalnosci 9
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,52 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy -0,52 0,12
Zysl.( (strata.) netto na jednga akcje z dziatalnosci 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- stan na stan na
31.12.2010r. 31.12.2009 r.

Aktywa trwate 177 108,08 283 002,91
Wartosci niematerialne 11 11 183,33 26 433,33
Rzeczowe aktywa trwate 12 165 924,75 256 569,58
Aktywa obrotowe 8242541,31| 11087 345,63
Naleznosci handlowe 17 5118,79 0,00
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 38 815,00 110 115,00
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 15 7 500 403,26 | 10277 677,65
Pozostate naleznosci 18 214 287,29 91 710,42
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 0,00 100 000,00
Akty.wa' finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 16 0,00 136 934,40
wynik finansowy

Rozliczenia miedzyokresowe 19 309 131,40 228 551,13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 174 785,57 142 357,03
AKTYWA RAZEM 8419649,39| 11370348,54

stan na stan na
PASYWA NOTA 31.12.2010r. 31.12.2009r.

Kapitat wtasny 4119 097,19 7 106 078,32
Kapitat zaktadowy 21 2 887 500,00 2 887 500,00
f‘zf’r;’?:’;lz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 29 1782 396,60 1782 396,60
Pozostate kapitaty 23 1999 730,95 1310 689,95
Niepodzielony wynik finansowy 24 436 450,77 436 450,52
Wynik finansowy biezgcego okresu -2986 981,13 689 041,25
Zobowigzanie dtugoterminowe 321 548,60 1461 498,17
Pozostate zobowigzania finansowe 26,29 123 804,24 330222,35
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 197 744,36 1131 275,82
Zobowigzania krotkoterminowe 3 979 003,60 2802 772,05
Kredyty i pozyczki 25 0,00 473 375,00
Pozostate zobowigzania finansowe 26,29 2921 391,25 2 044 955,16
Zobowigzania handlowe 27 461 584,76 166 291,99
Zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 414 445,74 0,00
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 18 352,00
Pozostate zobowigzania 28 158 978,67 78 428,90
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 7 949,00 7 949,00
Pozostate rezerwy 31 14 654,18 13 420,00
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0,00 0,00
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 8419 649,39 | 11370348,54
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3920512,59 1302 143,84
Korekty razem: 3846 181,33 -4 050 051,27
Amortyzacja 105 894,83 94 196,51
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 366 562,05 75 754,80
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -5 471,47 -61 335,20
Zmiana stanu rezerw 1234,18 10 281,37
Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00

Zmiana stanu naleznosci

2649 578,73

-4 019 604,27

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i

. 790 288,28 8 444,97
kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow -80 580,27 -157 789,74
Inne korekty 18 675,00 0,29
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -74 331,26 -2747 907,43
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 52 948,00 -91 763,00
A. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -21 383,26 -2 839 670,43
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 242 405,87 2106 988,43
Zbycie aktywow finansowych 242 405,87 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 106 988,43
Sptata udzielonych pozyczek 0,00 2 000 000,00
Wydatki 0,00 2110 649,42
Nabyue wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0,00 35 649,42
aktywoéw trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 75 000,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 2 000 000,00
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 242 405,87 -3 660,99
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 414 000,00 2 758 000,00
Kredyty i pozyczki 0,00 770 000,00
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 414 000,00 1988 000,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 602 594,07 471 309,47
Sptaty kredytow i pozyczek 470 000,00 300 000,00
' Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 80 232,86 76 812,86
finansowego
Odsetki 52 361,21 94 496,61
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -188 594,07 2 286 690,53
D. Przeptywy pieniezne netto razem 32 428,54 -556 640,89
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 32 428,54 -556 640,89
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 142 357,03 698 997,92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 174 785,57 142 357,03

Nota nr 36 opisuje szczegdtowo pozycje rachunku przeptywdw pienieznych.
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki
w dniu 10 czerwca 2011 roku.

Krzysztof Nowak

Prezes Zarzadu

Mieczystaw Nowakowski

Cztonek Zarzadu

Sporzqdzajgcy sprawozdanie finansowe

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Sandra tosiak (Potera)

Kierownik Zespotu Ksiegowego

Certyfikat Ksiegowy nr 28813/2008

osoba reprezentujaca

FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o0.0.
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NOTY OBJA§NIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa

GPPI Spoétka Akcyjna

Siedziba

ul. Romka Strzatkowskiego 5/7,
60-854 Poznan

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586,

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci

» posrednictwo pieniezne PKD 64.19,
» posrednictwo finansowe pozostate PKD 64.19
» dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 66.19,
» pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 64.99.Z.
Zarzad

Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Nowakowski — Cztonek Zarzadu

W dniu 29 listopada 2010 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzgdu Spétki na stanowisko cztonka
Zarzadu Spoétki Pana Mieczystawa Nowakowskiego.

W dniu 14 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana Piotra
Potempe oraz powierzyta petnienie funkcji Prezesa Zarzadu dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu
Krzysztofowi Nowakowi.

Powyzsze zmiany do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty wpisane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym z uwagi na toczace sie podstepowania sgdowe. Szczegdty opisano
w punkcie 38 niniejszego sprawozdania.
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Rada Nadzorcza

Przemystaw Morysiak — Przewodniczacy,
Bolestaw Zajgc - Sekretarz,

Agata Pytel,

Zbigniew Jadczyszyn,

Rafat Adamczyk,

Robert Primke.

W dniu 10 listopada 2010 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej zrezygnowata Pani Anna Fedorczuk.

W dniu 10 listopada 2010 roku wptyneto do siedziby Spétki postanowienie Sadu Okregowego w Poznaniu
w IX Wydziale Gospodarczym w sprawie prowadzonej za sygn. akt: IX GCo 272/10, w ktérym Sad
zabezpieczyt roszczenie spotki Potempa Inkasso sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie
niewaznosci uchwat nr 4, 5 i 6 NWZA GPPI S.A. z dnia 3 listopada 2010 roku poprzez zawieszenie
wykonywaniu funkcji cztonkédw Rady Nadzorczej Panéw: Rafata Adamczyka i Zbigniewa Jadczyszyna do
Czasu prawomocnego rozstrzygniecie sprawy o stwierdzenie niewaznosci wyzej wymienionych uchwat.

W dniu 16 grudnia 2010 roku, na skutek zazalenia Spotki GPPI S.A., Sad Apelacyjny w Poznaniu zmienit
postanowienie Sgdu Okregowego z dnia 10 listopada 2010 roku, udzielajgc zabezpieczenia poprzez
zawieszenie cztonkéw Rady Nadzorczej GPPI S.A. — Pana Rafata Adamczyka i Pana Zbigniewa Jadczyszyna —
w wykonywaniu przez nich prawa gtosu, jednakze z zachowaniem prawa do udziatu w posiedzeniach Rady
Nadzorczej Spofki.

W dniu 5 maja 2011 roku do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Pytel z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.

Biegly rewident

Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej GPPI S.A. z dnia 14 grudnia 2010 roku zostata podjeta decyzja o wyborze
firmy audytorskiej badajgcej sprawozdanie finansowe za 2010 rok — HLB Sarnowski & Wisniewski Sp.
z0.0, ul. Bluszczowa 7, 61-478 Poznan, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 2917.
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2. SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego witasnego
osadu na podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych iwiarygodnych informacji. Spotka dokonuje
ciggtej weryfikacji szacunkéw w zaleznosci od zmieniajgcych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich
dokonania. Do najczesciej wystepujgcych szacunkow zaliczane s3:

» planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

» stawki amortyzacyjne,

> rezerwy,

» odpisy aktualizujace.

Zmiany szacunku poszczegélnego sktadnika sprawozdania finansowego Spdtka uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub
w okresie, w ktéorym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw.
Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania porownywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu
kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji
rachunku zyskow i strat, w ktdrej sklasyfikowano wczes$niej wartosé szacunku.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Komisji Europejskiej, zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,MSSF”).

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych i groszach.

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spétki GPPI S.A. (dalej: ,Spdtka”) za okres od 1 stycznia 2010
roku — 31 grudnia 2010 roku oraz poréwnawcze dane za okres 1 stycznia 2009 roku — 31 grudnia 2009
roku.

KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Spotki.

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Operacje dokonywane w walutach obcych przelicza sie na moment poczgtkowego ujecia na walute
funkcjonalna:

» po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktérym nastepuje transakcja,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
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» wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP obowigzujgcego na dzien
zawarcia transakcji. Kursem obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji jest Sredni kurs NBP
ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajgcym zawarcie transakcji,

» po kursie ustalonym do przychodu srodkéw dewizowych, w przypadku zatozenia dewizowych
lokat terminowych w ksiegach rachunkowych na dziel operacji po kursie obowigzujagcym w tym
dniu.

Na dzien bilansowy pieniezne pozycje aktywdw i pasywéw (jednostki waluty, naleznosci i zobowigzania)
wycenia sie po kursie natychmiastowej wymiany obowigzujgcym w tym dniu, tj. po srednim kursie NBP
ustalonym dla danej waluty. Pozostate pozycje bilansu prezentuje sie w wartosci wynikajacej
z pierwotnego ujecia w ksiegach.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia pozycji wyrazonych w walutach obcych na
dzien bilansowy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat okresu, w ktdrym rdznice te powstaty.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE SPOLKE OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU

. MSSF 3 ,Pofaczenie jednostek gospodarczych” — zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i obowigzuje prospektywnie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Zmieniony standard
nadal stosuje metode nabycia do potaczen  jednostek  gospodarczych, lecz
z pewnymi istotnymi zmianami. Dodatkowo zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu okresu,
w ktorym zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos¢ wyboru ujecia
udziatéw mniejszosci (udziat niesprawujacy kontroli) albo wedtug wartosci godziwej albo ich
proporcjonalnego udziatu w identyfikowanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

e MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zmieniony MSR 27 zostat

opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 roku i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami mniejszo$ciowymi byty ujmowane
bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowg
jednostke dominujaca. Standard rowniez uszczegotawia sposéb ujecia
w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych
udziatow do wartosci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw i strat.

e MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowane i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczong”

- zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 lipca 2008 roku,
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie.
Zmiany zawierajg wyjasnienie jak nalezy w szczegdlnych okolicznosciach stosowac zasady okreslajace,
czy zabezpieczane ryzyko lub czes¢ przeptywdw pienieznych spetniajg kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji, jako mozliwego do zabezpieczenia
komponentu instrumentu dfuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniajg takze wtaczania
wartosci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje sie jako instrument
zabezpieczajacy.
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. Poprawki do MSSF 2009 - Rada Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci opublikowata
16 kwietnia 2009 roku “Poprawki do MSSF 2009”, ktére zmieniajg 12 standardéw. Poprawki
zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i

edycyjne. Wiekszos¢ zmian obowigzuje dla okreséw rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2010 roku.

° Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po

raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23
lipca 2009 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po
tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wytaczenia
od dokonywania wyceny aktywow na dzien przejscia na MSSF dla spétek dziatajgcych w sektorze
naftowym i gazowym.

. Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji” zostaty

opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 czerwca 2009 r. i
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany
precyzujg ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowe;j.
Zmiany uscislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg faczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standarddw.
Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej
w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

e KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane” - interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 roku lub po tej dacie.
Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejgcych standardow przez podmioty
uczestniczagce w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy
infrastruktury, komu Swiadczy te ustugi i za jaka cene.

. KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet

ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 roku
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy
o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny byé prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF
15 wskazuje, w ktéorym momencie nalezy rozpoznac przychdd z tytutu wykonania ustugi budowlane;j.

e KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
- interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 3 lipca 2008 roku i obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne
wytyczne  dotyczace  okreélenia, czy istnieje  ryzyko zmian  kurséw  walutowych
w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. Ponadto, KIMSF 16 objasnia,
ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykaza¢ instrument zabezpieczajacy
w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, a w szczegdlnosci
czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto w jednostke zagraniczng musi utrzymywac
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takze instrument zabezpieczajgcy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okreslaé kwoty
podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wiasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu
zabezpieczajgcego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

. KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotéwkowych wtascicielom” - interpretacja KIMSF 17 zostata
wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 roku i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009
roku lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania
dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscia dywidendy a wartosScig
bilansowa dystrybuowanych aktywow.

. KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow przez klientow” - interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29 stycznia 2009
roku i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej
dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacje oddzielnie
identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i
ujecie srodkéw pienieznych uzyskanych od klientow.

Wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji nie ma wptywu na stosowane przez Spotke
zasady rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien.

Standardy i interpretacje oczekujgce, ktéore zostaty opublikowane, lecz nie weszly
w zycie lub nie zostaty przyjete przez Unie Europejska

. MSR 24 (nowelizacja) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” majgcy
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej.
Znowelizowany standard upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz
eliminuje niescistosci z definicji.

. MSR 32 Klasyfikacia emisji praw poboru” - opublikowany przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji
uprawnien (praw poboru, opcji, warrantéow), denominowanych w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagajg, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja
uprawnien byta klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest
cena realizacji uprawnienia.

. MSSF 9 , Instrumenty finansowe” majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdiniej. MSSF 9 stanowi pierwszg czes¢ | Fazy projektu RMSR,
aby zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39.

. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywoéw z tytutu okreslonych swiadczen,, minimalne

wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow
finansowania — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej.
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. KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowigzujgcy dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.

. Zmiana _do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie informacji”, obowigzujacy dla okresow

rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian jest polepszenie jakosci
informacji o przekazanych aktywach finansowych, ktérych w dalszym ciggu, przynajmniej czesci, sg
rozpoznawane przez jednostke, poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz o aktywach
finansowych nieprezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale
w dalszym ciggu sg przez jednostke wykorzystywane. Zmiana oczekujgca na zatwierdzenie Unii
Europejskiej.

e Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy”, obowigzujacy dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2012 roku lub  pdiniej. Wymaga od jednostki wyceny  aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji
aktywow przez jego wykorzystanie czy sprzedaz. Zmiany rozwigzujg problem poprzez wprowadzenie
zatozenia, ze wartos¢ aktywow realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy. Zmiana oczekujgca
na zatwierdzenie Unii Europejskiej.

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” 10 zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie
kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia
definicje kontroli w taki sposdb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria
okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

. MSSF 11 ,,Wspdlne przedsiewziecia” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 , Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”
oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”.
Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajow wspdlnych przedsiewzie¢ do dwdch: wspdlne
operacje i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwos¢ wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy
wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich konsolidacji metodg praw wtasnosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

. MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard dotyczy jednostek
posiadajgcych udziat w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub
w niekonsolidowanej strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji
zawarte obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by
jednostki ujawniaty informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych ocenic
charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych,
wspolnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard naktada
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wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgddw i zatozen
przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wptyw
na swoje udzialy w innych jednostkach; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw
niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji
finansowych o spétkach zaleznych ze znaczagcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegétowych
informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

. MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwe]” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe spdjnosci i zmniejszenie
ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

° Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotdw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy

— Zmiany do MSSF 1 - zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe
wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie
zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF. Wytaczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywow i pasywow wedtug wartosci
godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywow
i pasywéw w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym
z MSSF. RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego
wyjatku i jednego wytgczenia w odniesieniu do aktywodw i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana
wymaga od podmiotéw stosujgcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogoéw
dotyczacych usuniecia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r.
Druga zmiana dotyczy aktywdéw finansowych lub zobowigzan wykazywanych w wartosci godziwej przy
poczgtkowym ujeciu, gdy wartos¢ godziwa jest ustalana za pomocg technik wyceny z powodu braku
aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przejscia na MSSF, a
nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po
raz pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwe] aktywdw i zobowigzan finansowych przed dniem
przejscia na MSSF. Do tych zmian dostosowano rowniez MSSF 9. Zmiana oczekujgca na zatwierdzenie
Unii Europejskie;j.

. Poprawki do MSSF 2010 - Rada Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci opublikowata

6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF 2010”, ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany
W  prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wiekszos¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
z dniem 1 stycznia 2011 r.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zastosowano standardu lub interpretacji przed datg ich
wejscia w zycie, oraz zatwierdzeniem przez Unie Europejskg. Nie przewiduje sie, aby wprowadzenie
powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spétke zasady
rachunkowosci. Spétka rozwaza wptyw prezentacji danych na sprawozdanie finansowe (MSSF 9).
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BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne,
iz w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub
kilka poprzednich okresow byto wiarygodne, czy rzetelnie ijasno przedstawiato sytuacje majgtkowa
i finansowg oraz wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszgcego sie do ubiegtych okresow obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty zlat ubiegtych. Dane poréwnywalne s3
przeksztatcone, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Przez
przeksztatcenie danych poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego
do poréwnywalnosci z danymi roku biezgcego. W tym celu Spotka wykazuje kwote btedu podstawowego
w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni w nastepujacy sposéb:

> jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego
roku,

» jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajagcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spoétka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standarddéw
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spétka
stosuje réowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego
ustalenia kwoty wynikajgcych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okreséw obrotowych.
Korekty wynikajgce ze zmiany polityki rachunkowos$ci powinny zosta¢ wykazane jako korekty zysku/straty
z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze
wzgleddw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla
prezentacji danych porodwnywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do
poréwnywalnosci polega na przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad
obowigzujagcych w roku biezagcym. W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do
poréwnywalnosci Spotka nie dokonuje korekt zapiséw w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku
(doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskow
i strat itd. podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym s3g to zdarzenia, zarowno korzystne jak i niekorzystne, ktore
majg miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).

Spétka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujgcym podziale:
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» zdarzenia, ktére dostarczaja dowoddw na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy
(zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym wymagajace dokonania korekt) oraz

» zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujgce po dniu
bilansowym i niewymagajace dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym s3g korygowane w taki sposéb, aby uwzgledni¢ zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym i wymagajgce dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym i niewymagajace dokonania korekt maja tak duze
znaczenie, iz brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos¢ uzytkownikow sprawozdan
finansowych do dokonywania wifasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spétka ujawnia
ponizsze informacje na temat kazdej znaczacej kategorii zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym i
niewymagajgcych dokonania korekt opisujac:

» charakter zdarzenia oraz
» oszacowanie jego skutkéow finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna
dokonat.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktdre zostaty rozpoznane w wyniku potfaczenia sie jednostek gospodarczych poczatkowo sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie w
miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie w sposdb zamierzony przez kierownictwo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosé stosowanych
okresoéw i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego,
a ewentualna korekta odpiséw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasada jest, ze wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero z wytgczeniem:

jezeli Spotka posiada wazng umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wowczas wartosé rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw;

jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$s¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Przyjete typowe ekonomiczne okresy uzytecznosci amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych
Wynosza:
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Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentdw i podobne wartosci 2-15 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Z wyjatkiem kosztow poniesionych w zwigzku z realizacjg prac rozwojowych (lub realizacjg etapu prac
rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) wszystkie wartosci niematerialne
wytworzone przez Spotke nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu, w
ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o nieustalonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze
nieuzytkowane podlegaja cyklicznej (raz do roku) ocenie pod katem utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne podlegajg weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistniaty
okolicznosci bgdz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa tych aktywow moze nie by¢
mozliwa do odzyskania. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a
wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych aktywow badz
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktorych te aktywa naleza, jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Srodki trwate, z wytaczeniem gruntéw oraz nieruchomosci traktowanych jako inwestycje, s3 wyceniane po
koszcie obejmujgcym cene nabycia oraz koszty bezposrednio zwigzane z wprowadzeniem Srodka trwatego
do uzytkowania, jak réwniez szacowane koszty usuniecia aktywa i koszty przywrdcenia lokalizacji/gruntu
do stanu pierwotnego zaréwno, gdy takie zobowigzanie istnieje w momencie oddania srodka trwatego do
uzytkowania jak réwniez, gdy takie zobowigzanie powstanie w trakcie uzytkowania takiego aktywa.

Po poczatkowym ujeciu $srodki trwate podlegajg umorzeniu oraz odpisom z tytutu utraty wartosci.

Koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane s3 do rzeczowego majatku
trwatego i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od
miesigca dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Poprawnos¢
stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac korekte odpiséw
amortyzacyjnych w nastepnych latach. Poszczegdlne czesci sktadowe srodkdw trwatych, ktorych wartosc
jest istotna w stosunku do catego srodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym
okresem uzytkowania.

Spétka dokonuje oceny wartosci rezydualnej srodkow trwatych. Wartos¢ rezydualna jest to kwota netto,
ktorg Spodtka obecnie spodziewa sie uzyskac po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia, tak jakby aktywa
byly juz zuzyte i w stanie takim jak na zakonczenie okresu uzytkowania. Wartos¢ rezydualna nie podlega
amortyzacji i jest okresowo (raz do roku) weryfikowana.
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Stosowane sg nastepujgce ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéow trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat

Srodki transportu i pozostate 3-5 lat

Jezeli zaistniaty zdarzenia badZ zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci bilansowej srodkéw trwatych, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywow badz
osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez
odpowiedni odpis. Wartos¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wyzszej z nastepujgcych wartosci:
ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w rachunku zyskéw i
strat w pozycji kosztédw operacyjnych.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zgodnie z MSR 17, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje
przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej, spetniajgce
odpowiednie kryteria MSR 17 — , Leasing”, zaliczane sg do aktywodw trwatych i wykazywane w kwocie
nizszej z dwdch: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na poczatku obowigzywania umowy leasingowej
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Zasady amortyzacji aktywéw podlegajgcych amortyzacji, bedacych przedmiotem leasingu, s3 spdjne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wtasnych aktywow Spoétki podlegajacych amortyzacji, za$
wykazywang amortyzacje oblicza sie zgodnie z MSR 16 i MSR 38. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze
leasingobiorca uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywdéw umarza sie
przez krotszy z dwdch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Aktywa oddane do uzytkowania na podstawie umowy najmu, dzierzawy, leasingu lub podobnej,
spetniajgce kryteria leasingu finansowego opisanego powyzej s3 poczgtkowo ujmowane jako naleznosci
dtugoterminowe i wykazywane w kwocie réwnej wartosci netto inwestycji leasingowej.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw
majgtku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.
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Powyisze zasady kapitalizacji nie s stosowane do:
e aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujacych sie wysoka
rotacja.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Spétki i znajdujgce sie w
obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale
wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséow z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich rdznic
kursowych dotyczacych aktywdw pienigznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg
uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego
okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w chwili uzyskania przez Spétke prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych
okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej
przypadajgca na roznice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego
sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskdéw i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w
kapitale wtasnym.

Inwestycje i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu ich wartosci, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek,
dywidend lub innych pozytkow. Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg
udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych oraz w innych
jednostkach wycenione zostaty wedtug ceny nabycia, skorygowanej o odpisy aktualizujace.

NALEZNOSCI
Na pozycje naleznosci sktadajg sie:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug — klasyfikowane jako naleznosci handlowe,

e naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci pakietowych oraz indywidualnych — klasyfikowane
jako naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci,

e inne naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce przedmiotem
obrotu na aktywnym rynku - klasyfikowane jako naleznosci pozostate.

Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci.

Wyrdznia sie osobno takze naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.
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Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji Spétka kwalifikuje jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie w
ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien
bilansowy Spdtka wycenia te naleznosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci. Zamortyzowany
koszt oznacza warto$¢ z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat powiekszong badz
pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy wartoscia poczatkowg a wartoscig
przewidywanych wptywow.

a) Nabyte pakiety wierzytelnosci
Przewidywane wptywy z nabytych pakietéw wierzytelnosci szacowane na poziomie ceny zakupu.
b) Nabyte wierzytelnosci indywidualne

Przewidywane wptywy z nabytych wierzytelnosci indywidualnych szacowane sg przez Spotke
z uwzglednieniem zabezpieczenia zwigzanego z dang wierzytelnoscia i tak:

- dla wierzytelnosci zabezpieczonych wpisem hipotecznym — wptywy szacowane s3 na
poziomie 30-50% wartosci wpisu z uwzglednieniem innych warunkéw umownych,

- dla wierzytelnosci zabezpieczonych w inny sposéb — wptywy szacowane sg na poziomie
20- 30% wartosci nominalnej wierzytelnosci.

Spoétka szacujgc wierzytelnosci indywidualne bez zabezpieczenia ocenia prawdopodobienstwo
sptaty naleznosci na podstawie informacji o sytuacji materialnej dtuznika.

W przewidywanych wptywach uwzglednia sie zaréwno ich wptyw w okreslonym czasie oraz
prawdopodobienstwo ich wptywu (tym samym réwnoczesnie jest przeprowadzany test na utrate
wartosci).

Do powyzszych kalkulacji uwzglednia sie cenie nominalng zakupionych wierzytelnosci lub ich cene zakupu
bez ewentualnych naleznych odsetek i inny naleznosci okoto odsetkowych.

Wycena wierzytelnosci nie moze by¢ wyzsza od gornej granicy windykowanej wierzytelnosci.

Réznice dodatnie z wyceny naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci, jak i ujemne sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji przychoddw ewentualnie kosztow ze sprzedazy.

Roznice przejsciowe w podatku dochodowym powstajgce z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej sg ujmowane na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy.
Zaréwno roznice dodatnie z wyceny, jak i ujemne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

- zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
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- jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany
w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okolicznosciach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

- sktadnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentédw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywdéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w momencie ujgcia
w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie na dzien bilansowy
w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci
do trzech miesiecy), fatwo wymienialnymi na okreslone kwoty sSrodkéw pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie
z okredlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes$¢ zarzadzania srodkami pienieznymi.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, tj. poniesione
wydatki dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje: kapitat zaktadowy,
kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat z aktualizacji wyceny, akcje
wtasne, pozostate kapitaty, niepodzielony wynik finansowy, wynik finansowy biezgcego okresu.
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Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru handlowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego
spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji
nad wartos$cig nominalng akgcji.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w czesci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sg na pozycje kapitatow — kapitatu z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapitat wtasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje sie w wartosci nominalnej tych papierow wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie bedg wyptacone, niezrealizowanych rdéznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

Kwoty powstate z podziatu zysku wykazuje sie jako pozostate kapitaty.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITALOWE WYEMITOWANE PRZEZ SPOtKE

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywdw, pomniejszonych
o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest
wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania finansowe

Spétka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy (obejmujgce w szczegdlnosci obligacje oraz instrumenty pochodne niestanowigce
instrumentow zabezpieczajgcych) na dzien bilansowy, lub inny moment po poczatkowym ujeciu w
wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia, spotka, w momencie poczatkowego ujecia,
dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Wartos¢ godziwa
zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezgcej ceny sprzedazy dla instrumentéw
notowanych na aktywnym rynku. W przypadku braku aktywnego rynku, spétka stosuje inne techniki
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ustalania wartosci godziwej, w tym wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje o
nich sg dostepne, odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest niemalze taki
sam, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jak réwniez modele wyceny opcji.

Do zobowigzan finansowych Spétka kwalifikuje takie zobowigzania z tytutu leasingu, wycenia sie
poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je po
zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe
ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania pozostate klasyfikuje sie odpowiednio jako
zobowigzania handlowe oraz jako pozostate zobowigzania. Wycenia sie je w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Wyrdznia sie osobno takze zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego dotyczgcego Spotki.

REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Zgodnie z przepisami prawa pracy pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych, ktdre sg
wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture. Spoétka szacuje kwota rezerwy na
Swiadczenia emerytalne — jezeli kwota rezerwy okazuje sie nieistotna, odstepuje sie od jej ujecia
i prezentacji.

Spétka tworzy ponadto rezerwy na niewykorzystane rezerwy.
POZOSTALE REZERWY

Spétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spdtce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu z aktywow generujacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien
bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych, kosztéw finansowych
w zaleznosci od okolicznosci, z ktédrymi wigze sie przyszte zobowigzanie. Wyjatkiem sg rezerwy na koszty
przysztej windykacji naleznosci nabytych w celu windykacji zwigzane bezposrednio z aktualizacjg in plus
wartosci tych naleznosci — rezerwy te pomniejszajg wartos¢ aktualizacji.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody sg rozpoznawane, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu transakcji oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci brutto.

Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z podstawowej dziatalnosci Spétki — windykacji wierzytelnosci
oraz dziatalnosci finansowej (np.: udzielania pozyczek). S one uznawane:

e w momencie otrzymania zaptaty od dtuznikow ktérych obejmujg ,,naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci”;
e w momencie naliczenia odsetek i prowizji od pozyczek;

e w chwili zasgdzenia na rzecz Spoétki kosztow sadowych i egzekucyjnych na podstawie wyrokdéw
sadowych i postanowien komorniczych — skorygowane o odpis aktualizujgcy dotyczacy kosztow
sadowych i egzekucyjnych (warto$é¢ w rachunku zyskow i strat jest zerowa).

Wysokosé przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zaptaty.

Do przychodéw zalicza sie takze skutki wyceny bilansowej naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W momencie
otrzymania zaptaty od dtuznikéw ktérych obejmujg naleznosci w tytutu nabytych wierzytelnosci skutki
uprzednio dokonanej wyceny korygujg przychody.

KOSZTY BEZPOSREDNIE SWIADCZONYCH UStUG

W pozycji tej ujmowana jest cena nabycia odzyskanych wierzytelnosci oraz poniesione koszty sadowe i
egzekucyjne.

Koszty wytworzenia dla ustug swiadczonych w oparciu o umowy pozyczki nie wystepuja.

KOSZTY SPRZEDAZY

Koszty sprzedazy obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacja naleznosci nabytych w celu
windykacji. Koszty obejmujg gtéwnie koszty pochodzgce od firm wykonujacych windykacje na zlecenie
Spotki.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Koszty ogodlnego zarzadu obejmujg koszty funkcjonowania Spodtki, a w szczegdlnosci koszty dziatow
pracujacych na potrzeby catej Spotki, koszty marketingu, promocji i reklamy.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg transakcje niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscia jednostki. Sa to gtownie: wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy (badz ich
rozwigzanie) aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych, otrzymane odszkodowania z polis
ubezpieczeniowych i koszty napraw majagtku objetego ubezpieczeniem, darowizny.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody finansowe obejmujg
gtéwnie otrzymane lub nalezne odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych, nadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi, otrzymane dywidendy. Przychody z tytutu dywidend rozpoznawane sg w
momencie przyznania prawa do wyptaty (otrzymania) dywidendy.

Koszty finansowe obejmuja nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, zaptacone lub naliczone
odsetki oraz prowizje bankowe.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy obliczany jest od zysku brutto z uwzglednieniem podatku odroczonego. Biezgcy
podatek dochodowy ustala sie na podstawie przepisow podatkowych. Podatek odroczony obliczany jest
przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt podatkowy netto przejsciowych
réznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub pasywow, a jego wartoscig
podatkowa. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg obliczane z uzyciem
obowigzujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktorych oczekuje sie, ze przejsciowe
rdznice zrealizujg sie wedtug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sg uznawane tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci
wystarczajgcej wielkosci podstawy opodatkowania, od ktdrej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest tworzona w odniesieniu do wszystkich
dodatnich przejsciowych rdéznic podatkowych.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpic¢ ich
realizacja.

Aktywa oraz rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane jako aktywa
trwate lub zobowigzania dtugoterminowe w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wiasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot. Zaktada sig, ze tytut prawny istnieje, jezeli uyymowane kwoty dotycza tego
samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji

str. 27



GPPI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg
mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.

Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego kompensuje sie, gdy istnieje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz podatnik ma
zamiar zaptaci¢ podatek w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong ilos$¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez
przewidywang srednig wazong liczbe akcji.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba,
ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Zobowigzania warunkowe nabyte w drodze potgczenia jednostek gospodarczych wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Naleznosci warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie
informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest
prawdopodobny.

SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentéw dziatalnosci w  Spoétce
okreslony jest w oparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w
oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spétka dziata w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujagcym obrét pakietami
wierzytelnosci oraz wierzytelnosciami indywidualnymi na rynku krajowym. Segment ten stanowi
strategiczny przedmiot dziatalnosci Spoétki, a inna dziatalno$é w istotnym zakresie nie wystepuje.

STOSOWANIE ZASAD

Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnawczych.
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4. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

e BT 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z windykacji 1759 600,04 1444 703,44
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 0,00 106 988,43
SUMA przychodéw ze sprzedazy 1759 600,04 1551691,87
Pozostate przychody operacyjne 87 689,50 61 231,51
Przychody finansowe 62 233,64 73 255,86
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci
kontynuowanej 1909 523,18 1686 179,24
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogétem 1909 523,18 1686 179,24

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
w PLN w % w PLN w %
Kraj 1759 600,04 100,00%| 1551691,87 100,00%
Eksport, w tym: 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Razem 1759 600,04 100,00%| 1551691,87 100,00%
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Ayt 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wyszczegoblnienie
31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 105 894,83 94 196,51
Zuzycie materiatdow i energii 30 268,78 37 633,95
Ustugi obce 1268 423,13 1144 592,68
Podatki i optaty 18 470,52 80 537,50
Wynagrodzenia 366 945,50 460 309,32
Ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia 23 999,88 35 756,41
Pozostate koszty rodzajowe 43 862,61 65 842,18
Koszty wedtug rodzajéow ogétem, w tym: 1857 865,25 1918 868,55
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -49 612,89 -490 353,16
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -1368 518,81 -1428 515,39
Cena zakupu sptaconych wierzytenosci 635 844,43 223 107,11
Pozostate koszty bezposrednie 97 306,02 73 050,36
KOSZTY AMIORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS
s 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Woyszczegodlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 105 894,83 94 196,51
Amortyzacja Srodkéw trwatych 90 644,83 90 129,84
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 15 250,00 4 066,67
Utrata wartosci rzeczowych srodkow trwatych 0,00 0,00
Utrata wartosci wartosci niematerialnych 0,00 0,00
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
P 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Woyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Wynagrodzenia 366 945,50 460 309,32
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 23 999,88 35 756,41
Koszty Swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry
kierowniczej 0,00 0,00
Pozostate Swiadczenia pracownicze 0,00 0,00
Suma kosztow swiadczen pracowniczych, w tym: 390 945,38 496 065,73
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 390 945,38 496 065,73
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6. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Pozostate przychody operacyjne
31.12.2010 31.12.2009
Zwrot kosztéw sgdowych 23 640,00 370,97
Zwrot optat sadowych 3 082,34 795,18
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego koszty sadowe i 49 745,04 59 665,33
koszty zastepstwa procesowego
Przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
Pozostate 11 222,12 400,03
Razem 87 689,50 61 231,51

Do pozostatych przychoddw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
0séb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt
ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw operacyjnych zaliczane s takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdéw majatku trwatego.

. 01.01.2010 - 01.01.20009 -
Pozostate koszty operacyjne
31.12.2010 31.12.2009

Koszty odpisu aktualizujgcego poniesione koszty 0,00 2631853
sadowe
Koszty zastepstwa prawnego - zasgdzone przeciwko 0,00 8 230,82
GPPI
Koszty egzekucyjne 0,00 999,66
Koszty przegranych spraw sgdowych 35 986,12 0,00
Odpis aktualizujgcy cene zakupu wierzytelnosci 500 000,00 0,00
Pozostate 869,88 2 061,36
Razem 536 856,00 37 610,37

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spoétki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego
majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen
udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé
nalezno$ci oraz zapasdw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw majatku trwatego.

W zwigzku z toczgcym sie sporem sgdowym z powddztwa Potempa Inkasso Sp. z 0.0. , Spétka, zgodnie
z zasadg ostroznej wyceny, dokonata odpisu aktualizujgcego w wysokosci 500 tys. PLN dotyczgcego
aktywowanej ceny zakupu kar umownych wobec Mewa S.A. zakupiong od Potempa Inkasso Sp. z o.o.
Wierzytelnosci spétki GPPI wobec Mewa S.A. ztytutu przedmiotowych kar objete s zwartymi
porozumieniami opisanymi w punkcie 39 niniejszego sprawozdania.
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7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

. 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Przychody finansowe
31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytutu odsetek 50 536,17 11 920,66
Zysk ze zbycia inwestycji 5471,47 0,00
Aktualllzfac;a a.kty\.Now flnans.owych wycenianych w 0,00 6133520
wartosci godziwej przez wynik
Pozostate 6 226,00 0,00
Razem 62 233,64 73 255,86

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od
dziatalnosci lokacyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

X 01.01.2010 - 01.01.20009 -
Koszty finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Odsetki od obligacji 317 575,84 121 890,44
Odsetki od pozyczek 9 775,68 44 065,41
Odsetki od leasingu 39 210,53 26 541,59
Odsetki budzetowe 298,00 380,80
Odsetki od pozostatych zobowigzan 205,18 2728,21
Koszty upomnien 8,80 17,60
Koszty ceny zakupu - sprawy przegrane 0,00 12 119,86
Razem 367 074,03 207 743,91

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania
finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Spétka jest strong oraz inne
koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.

zewnetrznych zrddet

str. 32



GPPI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

8. PODATEK DOCHODOWY
1.01.2010- | 01.01.2 -
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2010 - | 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Dotyczacy roku obrotowego 0,00 0,00
Korekty dotyczgce lat ubiegtych 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -933 531,46 613 102,59
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic
przeiéciowvch -933 531,46 613 102,59
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0,00 0,00
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i -933 531,46 613 102,59
strat
1.01.2010- | 01.01.2 -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 01.01.2010 - | 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,00
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji
. . . Lo 0,00 0,00
wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu
g . 0,00 0,00
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw
. . L 0,00 0,00
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
Podatek dochodowy netto od dostepnych do sprzedazy
aktywéw finansowych sprzedanych w ciggu roku 0,00 0,00
obrotowego
Korzysé podatkowa / (obciazenie podatkowe) wykazane w 0.00 0.00
pozostatych dochodach catkowitych ! !
Py ek ey 01.01.2010 - | 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Zysk przed opodatkowaniem

-3920512,59

1302 143,84

Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do

opodatkowania 2 326,55 391,59
Przychody wytgczone z opodatkowania 2 825 751,43| 4010 440,17
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe

opodatkowania 238 584,14 36 348,43
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 6 358 164,49 2 090 160,73
Dochéd do opodatkowania -624 357,12 -654 092,44
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania -624 357,12 -654 092,44
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -118 627,85 -124 277,56
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego 0.00% 0.00%

w zysku przed opodatkowaniem)
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c.d. Podatek dochodowy

Ujemne rdéznice przejSciowe bedace podstawa
do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2009 | zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2010
odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 709,00 0,00 0,00 6 709,00
Rezerwa na sktadki Zus pracodawcy -
niewykorzystane urlopy 1 240,00 0,00 0,00 1 240,00
Koszt badania bilansu 13 420,00 13 530,00 13 420,00 13 530,00
Rezerwa na koszty obstugi pakietéw 392 304,00 47 429,55 439 733,55 0,00
Odsetki od obligacji 112 136,53 317 575,84 429 712,37
Odsetki od uméw pozyczek 3 375,00 0,00 3 375,00 0,00
Leasing 33811,61 8 884,22 0,00 42 695,83
Suma ujemnych réznic przejsciowych 562 996,14 387 419,61 456 528,55 493 887,20
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 106 969,17 73 609,73 86 740,42 93 839,00
Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2009 | zwiekszenia | zmniejszenia | 31.12.2010
podatku odroczonego
Odsetki od lokat bankowych na przetomie
roku 13,81 0,00 13,81 0,00
Urealnienie nalezno$ci z tytutu nabytych
wierzytelnosci 6517 064,23]| 2047 175,31 7 029 590,26| 1 534 649,28
Suma dodatnich réznic przejsciowych 6517 078,04| 2047 175,31| 7 029 604,07 1 534 649,28
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
::;zr':kzr::’:“m podatku odroczonego na 1238245,00| 388963,31| 1335624,77| 291583,36
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 93 839,00 106 969,17
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 291 583,36 1238 245,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
Zaokraglenia 0,00 0,01
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -197 744,36 | -1131 275,82
Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujgce aktywa z tytutu
podatku odroczonego: X X
Straty podatkowe 286 526,00 167 898,00
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 286 526,00 167 898,00

Nieujete straty podatkowe wygasajg w 2013, 2014 oraz 2015 roku.
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9. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku
ktére bylyby wyemitowane przy zamianie

obrotowego wraz ze S$rednig wazong liczba akcji,

rozwadniajacych potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

. . . . . 01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 986 981,13 689 041,25
Strata na dziatalnos$ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje -2 986 981,13 689 041,25
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci
. . . . -2986 981,13 689 041,25
rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedna akcje
01.01.2010 - 01.01.2009 -
Liczba wyemitowanych akgiji 31.12.2010 31.12.2009
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 5775 000 5775 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb 5775 000 5775 000
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Zysk/strata przypadajgy na jedna akcje -0,52 0,12

10. DYWIDENDY
W 2009 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

W 2010 roku Spétka osiggneta strate bilansowa.
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11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
. Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie :
Wyszczegélnienie . 1 2 . L2 Inne Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 0,00 0,00 0,00 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 0,00 0,00 0,00 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dzier 01.01.2010 0,00 0,00 0,00 3 050,00 1 016,67 4 066,67
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 12 200,00 3 050,00 15 250,00
- amortyzacji 12 200,00 3050,00 15 250,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 15 250,00 4 066,67 19 316,67
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[T oS PTATTSOW e o T e 0,00 0,00 0,00 9150,00 203333] 1118333
L Koszty prac Znaki Patenty i Oprogramowanie )
Wyszczegélnienie . q 2 . 2 Inne’ Ogotem
rozwojowych towarowe licencje komputerowe
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 24 400,00 6 100,00 30500,00
- nabycia 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 0,00 0,00 0,00 24 400,00 6 100,00 30 500,00
Umorzenie na dziert 01.01.2009 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 3 050,00 1016,67 4 066,67
- amortyzagji 3050,00 1016,67 4 066,67
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 3 050,00 1016,67 4 066,67
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2009 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[T oS DTS O et v 0,00 0,00 0,00 21350,00 5083,33] 2643333

str. 36




GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

c.d. Wartosci niematerialne

Wyszczegolnienie Oprogramowanie Inne Ogodtem
komputerowe
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
01.01.2010 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.12.2010 0,00 0,00 0,00
Wyszczegolnienie Oprogramowanie Inne Ogodtem
komputerowe
Wartos¢ odpisdw aktualizujacych na dzien
01.01.2009 0,00
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.12.2009 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne - struktura wtasnosciowa
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 11 183,33 26 433,33
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0,00 0,00
Razem 11 183,33 26 433,33
Wartosci niematerialne - ograniczenie w dysponowaniu
Tytut zobom.qzanla / ograniczenia w 31.12.2010 31.12.2009
dysponowaniu
Wartos¢ bilansowa wartosci niematerialnych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 0,00 0,00
stanowigcych zabezpieczenie

Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci wartosci niematerialnych

Tytut zobowigzania

31.12.2010

31.12.2009

Suma

0,00

0,00
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12, RZECZOWE AKTYWA TRWALE

L. Maszyny Srodki
Wyszczegodlnienie . . Razem
i urzadzenia transportu
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2010 5149,42 445 500,00 450 649,42
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.12.2010 5149,42 445 500,00 450 649,42
Umorzenie na dzien 01.01.2010 1029,84 193 050,00 194 079,84
Zwiekszenia, z tytutu: 1544,83 89 100,00 90 644,83
- amortyzacji 1544,83 89 100,00 90 644,83
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2010 2 574,67 282 150,00 284 724,67
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2010 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dziern 31.12.2010 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 2 574,75 163 350,00 165 924,75
L. Maszyny Srodki
Wyszczegodlnienie . . Razem
i urzadzenia transportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2009 0,00 445 500,00 445 500,00
Zwiekszenia, z tytutu: 5 149,42 0,00 5 149,42
- nabycia $Srodkéw trwatych 5 149,42 5149,42
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ bilansowa brutto na dzie 31.12.2009 5 149,42 445 500,00 450 649,42
Umorzenie na dzien 01.01.2009 0,00 103 950,00 103 950,00
Zwiekszenia, z tytutu: 1029,84 89 100,00 90 129,84
- amortyzacji 1029,84 89 100,00 90 129,84
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2009 1029,84 193 050,00 194 079,84
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2009 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace na dzien 31.12.2009 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 4 119,58 252 450,00 256 569,58
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c.d. Rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w
okresie 01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegdlnienie . Maszyny. L Razem
i urzagdzenia transportu
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
01.01.2010 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.12.2010 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w
okresie 01.01.2009-31.12.2009 r.
Wyszczegdlnienie . Maszyny' Srodki Razem
i urzagdzenia transportu
Wartos¢ odpisdw aktualizujacych na dzien
01.01.2009 0,00 0,00 0,00
Wartosc¢ odpisow aktualizujacych na dzien
31.12.2009 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Wiasne 2 574,75 4119,58

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub

innej umowy, w tym umowy leasingu 163 350,00 252 450,00

Razem 165 924,75 256 569,58
Rzeczowe aktywa trwate - ograniczenie w dysponowaniu

Tytut zobom:‘:lzama / ograniczenia w 31.12.2010 31.12.2009

dysponowaniu

- uzytkowane na podstawie umowy leasingu

finansowego 163 350,00 252 450,00

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych

podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu lub 163 350,00 252 450,00

stanowigcych zabezpieczenie
Kwoty zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Tytut zobowigzania 31.12.2010 31.12.2009

wykup srodkow trwatych bedacych w leasingu 37 500,01 37 500,01
Suma 37 500,01 37 500,01
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c.d. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate w leasingu

. . 31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate — - — — - —
Wartosc Umorzenie Wartosc Wartosc Umorzenie Wartos¢
Maszyny i urzadzenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki transportu 445 500,00] 282 150,00 163 350,00/ 445 500,00 193 050,00| 252 450,00
Razem 445 500,00/ 282 150,00 163 350,00/ 445 500,00 193 050,00| 252 450,00
13. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Inwestycje krotkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Akcje w spotkach nienotowanych na gietdzie 0,00 100 000,00
RAZEM 0,00 100 000,00
14. UDZIELONE POZYCZKI

W 2009 roku Spétka udzielita pozyczki w wysokosci 2 000 000,00 zt. Pozyczka do dnia bilansowego zostata
sptacona. Oprocentowanie nominalne pozyczki wynosito 13% w stosunku rocznym. Wartos¢ przychoddéw
z tytutu odsetek z tego tytutu wyniosta 106 988,43 zt (nota nr 4). W 2010 roku Spodtka nie udzielita zadnych

pozyczek

15.

NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spétka nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci nabywane sg
zarowno od firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i oséb fizycznych. Nabywane sg zaréwno
pakiety wierzytelnosci jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnosci nabywane sg z 50 — 90 % dyskontem.

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Cena zakupu nabytych wierzytelnosci 6 465 753,98 7 052 626,88
Wycena naleznosci 1534 649,28 3241 624,93
Odpis aktualizujgcy cene zakupu wierzytelnosci -500 000,00 -16 574,16

Razem aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

7 500 403,26

10 277 677,65

w tym przeterminowane

0,00

0,00
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W prezentowanym okresie Zarzad Spotki postanowit podejs¢ bardzo ostroznie do wyceny naleznosci
pakietowych i wycenié je nie wyzej niz nierozliczona cena zakupu.

Spétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie
ich Sciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej,

sagdowe;j i egzekucji komornicze;j.

16.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Akcje spdtek notowanych na gietdzie 0,00 136 934,40
Razeml a.ktyw? i zc.)bowazanla.\ fn:lansowe wyceniane w 0,00 136 934,40
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Akcje spotek notowanych na gietdzie
. Wartos¢
. Kurs z dnia .
.. . .. Kurs z dnia Cena godziwa na
Typ transakcji Liczba akcji . . wyceny . .
nabycia nabycia . . dzien
bilansowej .
bilansowy
Wg stanu na dzier 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Wg stanu na dzier 31.12.2009 71 320,00 164 489,51 136 934,40
Inwest Consulting SA 71 320,00 2,31 | 164 489,51 1,92 136 934,40

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane

notowania cen z aktywnego rynku.

17. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Naleznosci handlowe 5118,79 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek 5118,79 0,00
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Naleznosci handlowe brutto 5118,79 0,00
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18. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate naleznosci, w tym: 214 287,29 91 710,42
- odsetki z lokat na przetomie roku 0,00 13,81
- z tytutu zaliczek 114 287,29 88 162,54
- innych naleznosci 100 000,00 3173,28
- z tytutu rozliczen kosztéw 0,00 360,79
Pozostate naleznosci brutto 214 287,29 91 710,42
w tym przeterminowane 0,00 0,00
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate naleznosci, w tym: 214 287,29 91 710,42
od jednostek powigzanych 214 222,21 85 473,33
od pozostatych jednostek 65,08 6 237,09
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00
Pozostate naleznosci brutto 214 287,29 91 710,42
Pozostate naleznosci - struktura walutowa
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . PO .
w walucie w walucie | przeliczeniu
na PLN
na PLN
PLN 214 287,29 214 287,29 91710,42| 91710,42
Razem X 214 287,29 X 91 710,42
Pozostate naleznosci dochodzone na drodze sgdowej:
Wyszczegodlnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci spornych 0,00 0,00
Wartosc netto pozostatych naleznosci dochodzonych na drodze
. 0,00 0,00
sgdowe;j
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powigzanych
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Naleznosci od jednostek powigzanych brutto 214 222,21 85 473,33
handlowe, w tym: 0,00 0,00
pozostate, w tym: 214 222,21 85 473,33
-inne 214 222,21 85 473,33
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
::::::nosa krétkoterminowe od jednostek powigzanych, wartos$¢ 214 222,21 85 473,33
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19. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
- ubezpieczenie OC Zarzadu 5 500,00 0,00
- ubezpieczenie samochodéw 10 251,60 7 399,88
- poniesione koszty sadowe 287 631,29 220710,58
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5748,51 440,67
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 309 131,40 228 551,13
20. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 73 512,50 42 357,03
kasa 0,00 0,00
bank BZ WBK 12 867,98 8 253,58
bank RAIFFEISEN BANK 60 489,36 33 308,53
bank PKO BP 0,00 776,11
bank Millenium 83,48 0,00
bank DM PKO BP 71,68 18,81
Inne $rodki pieniezne: 101 273,07 100 000,00
lokata bankowa Raiffeisen Bank 0,00 100 000,00
lokata bankowa Millenium 101 273,07 0,00
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej 0,00 0,00
Razem 174 785,57 142 357,03
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
blokada srodkéw ze wzgledu na brak reprezentacji spotki 174 785,57 0,00
Razem 174 785,57 0,00

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, niewykazane w pozycji bilansowej

Nie wystepuja.
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21. KAPITAtL ZAKLADOWY
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akgji 5775 000,00 5775 000,00
Wartos$¢ nominalna akgji 0,50 0,50
Kapitat zaktadowy 2 887 500,00 2 887 500,00
Kapitat zaktadowy struktura:
Rodzaj Roc:'lzaj . V!I_artoé(ii .. Sposdb
Seria/emisja rodzaj akcji | uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji . Wartosc S Al pokrycia _Data "
wania akcii praw do jednostkowa wg wartosci kapitat rejestracji
ania akq akcji nominalnej apitaiu
Seria A akcje imienne
uprzywilejowane dogtosu | x2 3 700 000,00 0,50 | 1850 000,00 15.11.2007
Seria B akcje zwykte na
okaziciela brak brak 800 000,00 0,50 400 000,00 | gotowka | 15.11.2007
Seria C akcje zwyktfe na
okaziciela brak brak 1275 000,00 0,50 637 500,00 | gotowka |31.01.2008

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadaja dwa gtosy.
Akcjom serii B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co

do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat zaktadowy struktura

Akcjonariusz Liczba akcji % ka!ntaiu Liczba gtoséw | % gtosow
akcyjnego
Mewa SA 2528 392,00 43,78% | 5056 784,00 53,37%
Potempa Inkasso Sp. z 0.0. 585 804,00 10,14% | 1171 608,00 12,37%
Pactor Sp. z o0.0. 465 391,00 8,06% 930 782,00 9,82%
Inwest Consulting SA 596 000,00 10,32% 596 000,00 6,29%
Blumerang Pre IPO SA 400 000,00 6,93% 400 000,00 4,22%
Pozostali 1199 413,00 20,77% | 1319 826,00 13,93%
Razem 5775 000,00 100,00% | 9475 000,00 100,00%

Zmiany kapitatu zaktadowego:

W prezentowanym okresie oraz w roku ubiegtym kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie.
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22. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ
Wartosc
01.01.2010 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00
31.12.2010 1782 396,60
01.01.2009 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00
31.12.2009 1782 396,60
23. POZOSTALE KAPITALY
31.12.2010 31.12.2009
Kapitat zapasowy 1310689,95 1310689,95
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostaty kapitat rezerwowy 0,00 0,00
RAZEM 1310 689,95 1310 689,95
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
- . Kaplt.al z" Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy | aktualizacji Razem
rezerwowy
wyceny
01.01.2010 1310 689,95 0,00 0,00(1 310 689,95
Zwiekszenia w okresie 689 041,00 0,00 0,00 689 041,00
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 689 041,00 0,00 0,00 689 041,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2010 1999 730,95 0,00 0,00/ 1999 730,95
01.01.2009 924 634,53 924 634,53
Zwiekszenia w okresie 386 055,42 0,00 0,00| 386 055,42
Zysk za okres 01.01.-14.11.2007
przeznaczony na kapitat zaptasowy 386 055,42 0,00 0,00( 386 055,42
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2009 1310 689,95 0,00 0,001 310 689,95
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24, NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 -

31.12.2008 753 982,29 753 982,29
Zmiany wynikajace z MSSF -317 531,77 -317 531,77
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 -

31.12.2009 0,25 0,00
Razem 436 450,77 436 450,52

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zatwierdzito

sprawozdania finansowego za 2008 rok.

25. KREDYTY | POZYCZKI
Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kredyty w rachunku biezagcym 0,00 0,00

Kredyty bankowe 0,00 0,00

Pozyczki 0,00 473 375,00

- umowa Meva Fashion Sp. z 0.0. 0,00 400 000,00

- umowa Inwest Consulting SA 0,00 73 375,00

- odsetki od umowy pozyczki 0,00 0,00

Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 0,00 473 375,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 0,00 473 375,00

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 0,00 473 375,00

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 0,00

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00

- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00

Kredyty i pozyczki razem 0,00 473 375,00
Kredyty i pozyczki, stan na 31.12.2009

Nazwa banku /pozyczkodawcy i Kwota‘ . Kwota Stopa Termin . .

A e kredytu/pozyczki | pozostata | procentowa T Zabezpieczenia
Wg umowy do sptaty %
Meva Fashion Sp. z 0.0. - umowa zastaw rejestrowy na
pozyczki 400 000,00 | 400 000,00 11,00 | 10.03.2010 | wierzytelnosci
weksel wiasny in blanco;

Inwest Consulting SA - umowa blokada 71 320 akcji
pozyczki 70 000,00 | 73 375,00 10,00 | 31.01.2010 | Inwest Consulting SA
RAZEM 473 375,00
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Kredyty i pozyczki struktura walutowa:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartosé wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 0,00 0,00 | 473 375,00 | 473 375,00
Kredyty i pozyczki razem X 0,00 X 473 375,00
26. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2010 31.12.2009

zobowigzania leasingowe 213 483,43 275 041,29

obligacje 2831712,06 2100 136,22

Razem zobowigzania finansowe 3045 195,49 2375177,51

- dtugoterminowe 123 804,24 330222,35

- krétkoterminowe 2921 391,25 2 044 955,16
Obligacje

Wyszczegélnienie 31.12.2010 31.12.2009
Serii Al - Mewa SA 153 317,17 138 328,00
Serii A2 - Mewa SA 470 156,54 0,00
Serii B1 - Mewa SA 955 660,27 849 095,89
Serii B2 - Mewa SA 1252578,08 1112 712,33
Razem obligacje 2831712,06 2100 136,22
- dtugoterminowe 0,00 138 000,00
- krétkoterminowe 2831712,06 1251 368,33
.. Data Czas Kwota Oprocentowanie Wartosc
Typ transakgji . - . q
zawarcia transakcji nominalna - bilansowa
nominalne | efektywne
Wg stanu na dzier 31.12.2010 2 831712,06
Obligacje imienne serii A1 - Mewa | 28.04.2009 | 22.02.2011 138 000,00 WIB?E?;'Z//(IJ 10,84% 153 317,17
Obligacje imienne serii A2 - Mewa | 30.09.2009 | 22.02.2011 414 000,00 WIB?I;?;I‘\;IO 10,84% 470 156,54
Obligacje imienne serii B1 - Mewa | 12.05.2009 | 22.12.2009 800 000,00 10,00% 10,00% 955 660,27
Obligacje imienne serii B2 - Mewa | 15.05.2009 | 22.12.2009 | 1 050 000,00 9,86% 9,86% | 1252578,08
Wg stanu na dzien 31.12.2009 2100 136,22
T " WIBOR3 M

Obligacje imienne serii A1 - Mewa | 28.04.2009 | 22.02.2011 138 000,00 +6,6% 10,84% 138 328,00
Obligacje imienne serii B1 - Mewa | 12.05.2009 | 22.12.2009 800 000,00 10,00% 10,00% 849 095,89
Obligacje imienne serii B2 - Mewa | 15.05.2009 | 22.12.2009 | 1 050 000,00 9,86% 9,86% | 1112712,33

W dniu 17 lutego 2011 roku Spoétka zawarta porozumienie z Mewa S.A. w sprawie zamiany powyzszych

obligacji na akcje. Szczegoty zostaty opisane w punkcie 39 niniejszego sprawozdania finansowego.
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27.

Zobowigzania handlowe

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 | 31.12.2009
Zobowigzania handlowe 461 584,76 | 166 291,99
Wobec jednostek powigzanych 299 061,01 | 49 794,28
Wobec jednostek pozostatych 162 523,75 | 116 497,71

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz Sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem przetermino . 60-120 | 120-180 | 180—-360 | >360
< 60 dni . . . .
wane dni dni dni dni
31.12.2010 461 584,76 | 249 263,66 | 135011,92| 61489,77| 6255,74| 9563,67 0,00
Wobec jednostek powigzanych | 299 061,01 | 213 915,92 71515,84| 8126,59| 5502,66 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 162 523,75 35347,74| 63496,08| 53 363,18 753,08 | 9563,67 0,00
31.12.2009 166 291,99 | 166 291,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 49 794,28 49 794,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 116 497,71 | 116 497,71 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe - struktura walutowa
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie i i i i
y g w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 461 584,76 461 584,76 166 291,99 166 291,99
Razem X 461 584,76 X 166 291,99
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28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,

ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjatkiem 39 702,35 16 665,47
podatku dochodowego od os6b prawnych

Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 30 578,00 10 670,00

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 9 124,35 5995,47

Pozostate zobowigzania 119 276,32 61 763,43

Zobowigzania wobec pracownikéw z tytu’rL,J 107 395,72 5 152,85
wynagrodzen

Rozliczenia z prac.om{mkaml z tytu,fu 0,00 1236,60
poniesionych kosztéw

Dostawy w drodze 0,00 16 794,73

Zasadzone przeciwko GPPI koszty 0,00 2 417,00
zastepstwa procesowego

Zobowigzanie wobec Graff Parkitny 11 880,60 20 270,76

Rozliczenia z tytutu wytozonych kosztéw 0,00 50,70

Zwroty wptat z Telekomunikacji Polskiej SA 0,00 385,61

Zobowigzanie wobec Brokerhaus 0,00 3 809,35

Nadptaty dtuznikéw GPPI 0,00 8 863,60

Inne zobowigzania 0,00 2782,23

Bierne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Razem inne zobowigzania 158 978,67 78 428,90

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe — struktura przeterminowania

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegdlnienie Razem przetermino . 60 -90 90-180 | 180-360 | >360

< 60 dni . . . .

wane dni dni dni dni
31.12.2010 158 978,67 | 158 978,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 158 978,67 | 158 978,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2009 78 428,90 78 428,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 78 428,90 78 428,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - struktura walutowa:

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie w walucie | P° przeliczeniu w walucie | P° przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 158 978,67 158 978,67 78 428,90 78 428,90
Razem X 158 978,67 X 78 428,90
29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegdlnienie Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca
minimalne optat minimalne opfat
W okresie 1 roku 103 588,55 89 679,19 103 354,45 82 818,94
W okresie od 1 do 5 lat 129 842,27 123 804,24 212 169,74 192 222,35
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00 0,00
Minimalne optaty leasingowe
ogoétem 233 430,82 213 483,43 315 524,19 275 041,29
Przyszty koszt odsetkowy X 19 947,39 X 40 482,90
Razem optaty leasingowe 233 430,82 233 430,82 315 524,19 315524,19
Umowy leasingu finansowego na dzien 31.12.2010
Wartos¢
> Wartos¢ . Termin zobOW|a‘zan
rerET e Numer Wartosé e Oznaczenie sakoficzenia na koniec
umowy | poczatkowa waluty okresu
(waluta) umowy
sprawozda
wczego
Raiffeisen - Leasing Polska Spotka | JK 3233
Akcyjna 236 609,09 236 609,09 PLN 31.10.2012 108 329,79
Raiffeisen - Leasing Polska Spotka | JK 0472
Akcyjna 223 704,34 223 704,34 PLN 31.10.2012 105 153,63
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Przedmioty leasingu finansowego na dzier 31.12.2010

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Grunty.,. Maszyny i Srodki Po’zosta'ie Razem
budynki i . srodki
budowle urzadzenia | transportu trwate
Samochdéd osobowy Volvo XC 70 0,00 0,00 83 966,58 0,00 83 966,58
Samochdéd osobowy Volvo XC 90 0,00 0,00 79 383,42 0,00 79 383,42
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotdow leasingu 0,00 0,00 163 350,00 0,00 | 163 350,00
30. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Koszt niewykorzystanego urlopu 6 709,00 6 709,00
Koszt niewykorzystanego urlopu - sktadki ZUS 1 240,00 1 240,00
Razem, w tym: 7 949,00 7 949,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 7 949,00 7 949,00
31. POZOSTALE REZERWY
31.12.2010 31.12.2009
Koszt badania sprawozdania finansowego 13 530,00 13 420,00
Niezafakturowane koszty ustug obcych 1124,18 0,00
Razem, w tym: 14 654,18 13 420,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 14 654,18 13 420,00
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Wyszczegdlnienie napra.|wy Rezerwa ) Inne Ogétem
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna rezerwy
zwroty

Stan na 01.01.2010 0,00 0,00 13 420,00 13 420,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 14 654,18 14 654,18
Wykorzystane 0,00 0,00( -13420,00 -13 420,00
Stan na 31.12.2010, w tym: 0,00 0,00) 14654,18 14 654,18
- dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 14 654,18 14 654,18
Stan na 01.01.2009 0,00 0,00 0,00 0,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 13 420,00 13 420,00
Stan na 31.12.2009, w tym: 0,00 0,00 13 420,00 13 420,00
- dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 13 420,00 13 420,00
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32, NALEZNOSCI WARUNKOWE

Spétka nie posiada zadnych naleznosci warunkowych.

33. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009

Zabezpieczenie ptatnosci handlowej - zastaw

rejestrowy na pakietach wierzytelnosci 1 000 000,00 0,00

Zabezpieczenie zwartych Porozumien z dnia 17

lutego 2011 roku (kary umowne za niewywigzanie

sie z warunkow w terminie) 3 000 000,00 0,00

Zabezpieczenie ptatnosci handlowej - weksel

wtasny in blanco 0,00 59 315,75

Zabezpieczenie sptaty zaciggnietej pozyczki -

weksel wiasny in blanco 0,00 73 375,00

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji wtasnych -

weksel wiasny in blanco 145 713,00 138 328,00

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji wtasnych -

spornych (nieobjetych przez nabywce) 0,00 1716 000,00

Razem zobowigzania warunkowe 4145 713,00 1987 018,75

34. ZARZADZANIE RYZYKIEM

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNO§CIA

Na zadanie Po.mz.ej 3 Od,3 c.Io 12 Od1ldo5lat | Pow.5 lat
miesiecy miesiecy

31.12.2010 0,00 | 1035009,17 | 2921391,25 123 804,24 0,00
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyemitowane obligacje 0,00 0,00| 2831712,06 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 1035 009,17 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 89 679,19 123 804,24 0,00
31.12.2009 0,00 | 2718 702,60 62 700,45 330 222,35 0,00
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 473 375,00 0,00 0,00 0,00
Wyemitowane obligacje 0,00 | 1962 136,22 0,00 138 000,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 0,00 263 072,89 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 0,00 20 118,49 62 700,45 192 222,35 0,00
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

36. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w bilansie 174 785,57 142 357,03
Rdéznice kursowe z wyceny bilansowej 0,00 0,00
Aktywa pieniezne kwalifikowane jako ekwiwalenty srodkéw 0.00 0.00
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywdw pienieznych ’ ’
Srodki ple’mezr.1e |.|c.h ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku 174 785,57 142 357,03
przeptywdéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Amoryzacja: 105 894,83 94 196,51
amortyzacja wartosci niematerialnych 15 250,00 4 066,67
amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 90 644,83 90 129,84
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 366 562,05 75 754,80
odsetki zaptacone od udzielonych pozyczek 9 775,68 40 690,41
odsetki zaptacone wynikajace zumoéw leasingu 39210,53 26 541,59
odsetki otrzymane 0,00 -106 988,43
odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 0,00 3 375,00
odsetki naliczone od dtuznych papierédw warto$ciowych 317 575,84 112 136,23
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -5 471,47 -61 335,20
przychody ze sprzedazy aktywow finansowych -243 123,50 0,00
wartos¢ sprzedanych aktywdéw finansowych 237 652,03 -61 335,20
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 1234,18 10 281,37
bilasnowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 1234,18 10 281,37
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozyciji: 0,00 0,00

Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji:

2 649 578,73

-4 019 604,27

zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 2720878,73 -4 129 719,27
w tym zmiana dotyczgca wyceny naleznosci -2774 823,59 -2 076 344,90
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -71 300,00 110115,00
Z.mlana stanu zob?W|qzan krotlfotermmowl/ch, z wyjatkiem zobowigzan 790 288,28 8 444,97
finasnowych, wynika z nastepujacych pozycji:
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 771 936,28 -48 203,03
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 18 352,00 -18 352,00
k'orekta o0 zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw 0,00 75 000,00
finansowych
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw, wynika z nastepujacych pozyciji: -80 580,27 -157 789,74
zmlana stanu pozostatych aktywoéw krétkoterminowych wynikajaca z -80 580,27 157 789,74
bilansu
Na wartosc pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 18 675,00 0,00
korekta podatku VAT nie do odliczenia od leasingu 18 675,00 0,00
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37. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

e W dniu 17 lutego 2011 roku Spdtka GPPI S.A podpisata Porozumienie regulujgce warunki rozwigzania

spraw spornych z MEWA S.A. Szczegoty opisane zostaty w punkcie 39 niniejszego sprawozdania.

e W dniu 28 lutego 2011 roku Sad Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie o umorzeniu

postepowania w sprawie z powddztwa Szame Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie w postepowaniu nakazowym od

GPPI S.A. kwoty 1.050.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami, w zwigzku z wniesionym w dniu 14 lutego

2011 roku wnioskiem Szame Sp. z 0.0. o cofniecie pozwu. Jest to wynikiem zwartych porozumien

opisanych w punkcie 39 niniejszego sprawozdania.

e W dniu 10 marca 2011 roku odbyta sie w GPPI S.A. wizyta kontrolna systemu ISO 9001:2008, ktéra
zostata zakonczona pomysinie, a Certyfikat zatwierdzajgcy System Zarzadzania wg normy 1SO

9001:2008 wydany przez firme Lloyd's Register Quality Assurance zostat utrzymany w mocy i wazny

jest do dnia 28 grudnia 2012 roku.

38. SPRAWY SPORNE

Sprawy sadowe przeciwko Spétce

Strona Organ Sygnatury Wartosc Szczegoty sprawy
przeciwna | prowadzacy przedmiotu
aktualnie sporu/
postepowanie Przedmiot
sprawy
Piotr Karol | Sad Rejonowy IX Nc 18.000,00 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Potempa Poznan — 827/10 dnia 22.12.2010 roku.
Grunwald i Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Jezyce upominawczym w dniu 12.01.2011 roku.
Wydziat IX Sprzeciw do nakazu zaptaty ztozony 9 lutego
Cywilny 2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Piotr Karol | Sad Rejonowy IX Nc 54.000,00 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Potempa Poznan — 585/10 dnia 27.10.2010 roku.
Grunwald i Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Jezyce upominawczym w dniu 2.11.2010 roku.
Wydziat IX Sprzeciw do nakazu zaptaty ztozony 9 lutego
Cywilny 2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Piotr Karol | Sad Rejonowy IXC 18.000,00 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Potempa Poznan — 125/11/4 dnia 2.12.2010 roku.
Grunwald i Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Jezyce upominawczym w dniu. 08.12.2010 roku.
Wydziat IX Sprzeciw do nakazu zaptaty ztozony 24
Cywilny stycznia 2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
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Piotr Karol | Sad Rejonowy VP 13.459,00 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Potempa Poznan — 3009/10/12 dnia 22.12.2010 roku.
Grunwald i Odpowiedz na pozew ztozona 21 stycznia
Jezyce 2011 roku
Wydziat V Pracy Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Potempa Sad Okregowy IX GC O stwierdzenie | Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Inkasso w Poznaniu 672/10/2 niewaznosci dnia 22.11.2010 roku.
Sp. z 0.0. Wydziat IX uchwat Postepowanie sagdowe w | instancji w toku.
Gospodarczy walnego
zgromadzenia
akcjonariuszy
spotki akeyjnej
Potempa Sad Rejonowy X GNc 25.154,61 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Inkasso Poznan — Stare 766/11/2 dnia 2.02.2011 roku.
Sp. zo.o. Miasto w Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Poznaniu nakazowym w dniu 24.02.2011 roku.
Wydziat X Zarzuty do nakazu zapfaty ztozone 17 marca
Gospodarczy 2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Potempa Sad Okregowy X Gz 123/11 | Whniosek o Poczatek sprawy: wniosek Potempy Inkasso
Inkasso w Poznaniu zawieszenie ztozony w styczniu 2011 roku do Sadu
Sp. zo.o. Wydziat X Postepowania Rejonowego Poznar Nowe Miasto i Wilda w
Gospodarczy rejestrowego Poznaniu Wydziat VIIl Gospodarczy KRS.
spotki GPPI S.A.
w Krajowym SR Postanowieniem z dnia 18 stycznia 2011
Rejestrze roku odmoéwit udziatu Potempa Inkasso Sp. z
Sadowym o0.0.
Zazalenie ztozone przez spétke Potempa
Inkasso Sp. z 0.0. do Sgdu Okregowego
zostato oddalone Postanowieniem Sadu
Okregowego z dnia 24 marca 2011 roku.
Postepowanie zakoriczone
Potempa Sad Okregowy IX GNc 400.000,00 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Inkasso w Poznaniu 116/11 dnia 04.02.2011 roku.
Sp. zo.0. Wydziat IX Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Gospodarczy upominawczym w dniu 14.02.2011 roku.
Sprzeciw do nakazu zaptaty ztozony 7 marca
2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Potempa Sad Rejonowy X GNc 6.674,29 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Inkasso Poznan — Stare 1603/11 dnia 2.03.2011 roku.
Sp.zo.0. Miasto w Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Poznaniu upominawczym w dniu 13.04.2011 roku.
Wydziat X Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
Gospodarczy
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Potempa Sad Rejonowy X GNc 3.482,31 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Inkasso Poznan — Stare 2107/11 dnia 15.03.2011 roku.
Sp. z 0.0. Miasto w Nakaz zaptaty wydany w postepowaniu
Poznaniu upominawczym w dniu 14.04.2011 roku.
Wydziat X Sprzeciw od nakazu zaptaty ztozony w dniu 20
Gospodarczy maja 2011 roku
Postepowanie sgdowe w | instancji w toku
MEWA Sad Apelacyjny | Aca POZEW O Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
S.A. w Poznaniu 358/11 UCHYLENIE dnia 15.08.2010 roku.
Wydziat | IX GC UCHWAL 8.02.2011 roku. Wyrok Sadu Okregowego
Cywilny 454/10/2 WALNEGO oddalajacy powddztwo w zakresie uchwat 8 i
ZGROMADZENI | 13, umorzenie w pozostatym zakresie
AGPPIS.A. Z 28.03.2011 APELACJIA MEWY
CZERWCA 2010 | 11.05.2011 ROZPRAWA APELACYINA, g.
ROKU 11:15, sala 201, SA ul. Tréjpole 21
(zawiadomiono Zarzad, staw.
nieobowigzkowe)
25.05.2011 Publikacja wyroku Il instancji
Postepowanie sgdowe w Il instancji w toku
Szame Sp. | Sad Okregowy IXGC 1.112.712,33 zt | Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Z 0.0. w Poznaniu 202/10/5 dnia 13.04.2010 11.06.2010 whniesienie
Wydziat IX odpowiedzi na pozew przez petnomocnika
Gospodarczy GPPIS.A. 14.02.2011
pismo procesowe Szame - o$wiadczenie o
cofnieciu pozwu + oswiadczenie GPPl o
zgodzie na cofniecie pozwu (ztozono w SO w
dniu 25.02.2011)
23.03.2011 Doreczono do GPPI
postanowienie o umorzeniu postepowania
Postepowanie sagdowe zakonczone
Kancelaria | Sad Rejonowy IX GNc 6.002,40 zt Powddztwo wytoczone na podstawie pozwu z
Prawna Poznan — Stare 1365/11 dnia 18.02.2011
Agata Miasto Postepowanie sgdowe w toku
Pytel IX Wydziat
Inkasso Gospodarczy
Sp. k.
39. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)

W ROKU 2010 ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Dbajac o interes akcjonariuszy Spotek GPPI S.A. oraz MEWA S.A., dazac do zapewnienia Spotkom witasciwych

warunkow dalszego rozwoju oraz pragna¢ w sposéb ugodowy wyjasni¢ powstate pomiedzy nimi rdznice

i zakonnczy¢ mogace byc¢ ich efektem spory, w dniu 17 lutego 2011 roku w Poznaniu Spotki podpisaty

Porozumienie regulujgce warunki rozwigzania powyzszych kwestii.
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Stronami Porozumienia s3: Mewa S.A. i jej spotki zalezne Szame Sp. z 0.0. i Meva Fashion sp. z 0.0., a takze GPPI
S.A. oraz jej akcjonariusze Pactor sp. z 0.0. oraz KLN Investments sp. z 0.0. Do Porozumienia nie przystgpita
spotka Potempa Inkasso sp. z 0.0.

Podstawowe elementy Porozumienia to:

e Strony podejma dziatania celem usunigcia skutkéw Umowy inwestycyjnej wigzacej strony Porozumien,

e Mewa S.A. umorzy 1.264.196 akcji (tj. 4,37 % akcji Spotki) na wniosek spotek Pactor Sp. z 0. 0. oraz KLN
Investments Sp. z o. 0. za zwrotem tym spétkom wniesionego do Mewa S.A. aportu w postaci
1.264.196 akcji imiennych GPPI S.A. (tj. 21,9 % akcji Spotki ogétem),

e Usuniecie skutkéw potracenia z dnia 25 marca 2010 roku*.

e zobowigzania GPPI S.A. wobec Mewa S.A. (i jej spotek zaleznych) o wartosci nominalnej 2.402.000,00
zt + odsetki do dnia 14.02.2011r. o wartosci 467.794,51 z tytutu objecia przez Mewa S.A. obligacji serii
A oraz serii B zostang sptacone poprzez emisje akcji GPPI S.A. skierowang do Mewa S.A., w cenie 1,09
zt za 1 akcje, tj. Sredniej za Il pétrocze 2010 roku,

e strony umorzg postepowania sgdowe skierowane przeciwko sobie oraz nie bedg wszczynaty dalszych.

Porozumienie weszto w zycie z dniem 25 lutego 2011 roku.

W dniu 28 lutego 2011 roku Sad Okregowy w Poznaniu wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
w sprawie z powddztwa Szame Sp. z 0.0. 0 zasgdzenie w postepowaniu nakazowym od GPPI S.A. kwoty
1.050.000 zt wraz z ustawowymi odsetkami, w zwigzku z wniesionym w dniu 14 lutego 2011 roku wnioskiem
Szame Sp. z 0.0. o cofniecie pozwu. Jest to wynikiem zwartych porozumien.

W niniejszym sprawozdaniu ujeto skutki niniejszego porozumienia (zgodnie z zasadg ostroznosci) w postaci
cofniecia potrgcenia z dnia 25 marca 2010 roku. W zwigzku z tym:

- zobowigzania Spotki wzrosty o kwote 1.961.808,22 tytutem emisji obligacji wraz z odsetkami + dalsze odsetki
od wyemitowanych obligacji,

- zmniejszyty sie przychody z tytutu windykacji kar umownych bedacych przedmiotem potrgcenia w kwocie
1.941.221,92 oraz zmniejszenie przychoddw z tytutu naliczonych odsetek za zwtoke w kwocie 20.586,30 zi,

- zmniejszyty sie koszty rozliczonej ceny zakupu w kwocie 1.000.000 zt oraz zwiekszyty sie aktywa Spétki z tytutu
aktywowanej ceny zakupu nabytych od Potempa Inkasso Sp. z o0.0. oraz Pactor Sp. z 0.0. kar umownych
w stosunku do Z.D. MEWA S.A. o kwote 1.000.000 zt.

W dniu 10 stycznia 2011 roku Zarzad GPPI S.A. na podstawie art. 84 w zwigzku z art. 88 Kodeksu Cywilnego
ztozyt oswiadczenia do spotek Potempa Inkasso Sp. z 0.0. oraz Pactor Sp. z 0.0., iz uchyla sie od skutkéw
prawnych oswiadczenia woli w zakresie Umdw cesji wierzytelnosci zawartych w dniu 6 stycznia 2010 roku i
uwaza je za niewazne.

Cena zakupu wynosita po 500.000 zt dla kazdej ze spétek, z czego GPPI zaptacito w dniu 2 czerwca 2010 roku po
100.000 zt tytutem zaliczek.

Spotka Pactor przyjeta uchylenie sie GPPI od o$wiadczenia woli, natomiast spétka Potempa Inkasso Sp. z o.o.
nie przyjeta uchylenia i dochodzi swoich wierzytelnosci na drodze postepowania sgdowego sktadajgc w dniu
3 lutego 2011 roku pozew o zaptate kwoty 400.000 zt tytutem zaptaty ceny nabycia w/w kar umownych.

W zwigzku z tym w niniejszym sprawozdaniu ujeto:

- anulowanie umowy cesji z Pactor Sp. z 0.0.. W zwigzku z tym aktywa i zobowigzania spétki zmniejszyty sie
0 500.000 zt oraz powstata naleznos¢ w kwocie 100.000 tytutem zwrotu zaptaconej zaliczki,

- odpis aktualizujgcy w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, ceny zakupu kar od Potempa Inkasso Sp. z 0.0.
w kwocie 500.000 zt.
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Wyrokiem z dnia 17 lutego 2010 roku Sagd Okregowy w Poznaniu zasadzit od Z.D. Mewa S.A. na rzecz GPPI S.A.
kwote 414 000 zt tytutem ceny nabycia obligacji serii A2 wyemitowanych przez Spétke i objetych przez Z.D.
Mewa S.A.., wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 9 pazdziernika 2009 roku do dnia zaptaty oraz zasadzit od
Z.D. Mewa S.A. na rzecz Spotki kwote 27 917 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. W dniu 20 maja 2010 roku Sad
Apelacyjny w Poznaniu potrzymat wyrok | instancji. W zwigzku z tym w czerwcu 2010 roku na konto Spétki GPPI
S.A. wptyneta cata nalezna kwota wraz z odsetkami. Kwota ta w rachunku przeptywéw pienieznych
zaprezentowana zostata w pozycji ,,emisja dtuznych papieréw wartosciowych”.

* Spotka w dniu 6 stycznia na podstawie umowy cesji wierzytelnosci zakupita wierzytelnosci z tytutu kar
umownych w stosunku do Z.D. MEWA SA na tgczng kwote 2 000 000 zt. Spétka dokonat w marcu 2010 roku
potracenia przystugujacych Spotce w stosunku do Z.D. Mewa S.A. wierzytelnosci w tgcznej wysokosci: 2 020
586,30 zt z wierzytelnosciami Z.D. Mewa S.A. w stosunku do Spétki wtacznej wysokosci 1961 808,22 zt.
Wierzytelnosci Spotki w stosunku do Z.D. MEWA S.A. wynikaja z tytutu kar umownych z Umowy inwestycyjnej
z dnia 23 stycznia 2009 roku. Wierzytelnosci Z.D. Mewa S.A. w stosunku do Spdtki pochodzg z tytutu wykupu
obligacji i odsetek od obligacji serii B1 i B2. Wskutek potracenia opisane powyzej wierzytelnosci Z.D. Mewa S.A.
w stosunku do Spoétki umarzajg sie w catosci, natomiast wierzytelnosci Spoétki w stosunku do Z.D. Mewa S.A.
umarzajg sie do wysokosci 1 961 808,22 zt, co oznacza, ze Z.D. Mewa S.A. zobowigzana jest do zaptaty na rzecz
Spotki kwoty: 58.778,08 zt. Z uwagi na okolicznos¢, ze Z.D. Mewa S.A. podnosi, w opinii Spotki bezzasadnie, iz
obligacje serii B1 i B2 zostaty przeniesione na jej spotke zaleing, tj. Szame sp. z 0. 0., a nastepnie, ze Szame sp.
z 0. 0. przeniosta obligacje serii B1 na kolejng spdtkg zalezng Z.D. Mewa S.A., tj. na Meva Fashion sp. z o. 0.,
Zarzad Spotki, z daleko idacej ostroznosci, dziatajgc na mocy przepisu art. 513 § 2 ustawy Kodeks cywilny,
skierowat oswiadczenie o potraceniu réwniez do Meva Fashion sp. z 0. 0. i Szame sp. z 0. 0.

40. ZARZADZANIE KAPITALEM

Spotka zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢, ze bedzie zdolna kontynuowac dziatalnos¢ przy jednoczesnej
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0,00 473 375,00
Pozostate zobowigzania finansowe 3045 195,49 2375177,51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 620563,43 263 072,89
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -174 785,57 -142 357,03
Zadtuzenie netto 3490 973,35 2 969 268,37

Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 4119 097,19 7 106 078,32
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 4119 097,19 7 106 078,32
Kapitat i zadtuzenie netto 7 610 070,54 10 075 346,69
Wskaznik dzwigni 45,87% 29,47%
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GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

42. WYNAGRODZANIA ZARZADU | RADY NADZORCZE)

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 214 838,85 269 911,09
Umowa o zarzadzanie 72 000,00 87 840,00
Razem 286 838,85 357 751,09
Swiadczenia wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom
gtownej kadry kierowniczej 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Razem 0,00 0,00
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Z tytutu zasiadania w Radzie Nadzorczej 27 009,90 11 954,00
RAZEM 27 009,90 11 954,00
43, STRUKTURA ZATRUDNIENIA
PP 01.01.2010 - 01.01.20009 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2010 31.12.2009
Zarzad 1,00 2,00
Administracja 0,20 0,00
Pozostali 2,00 3,00
Razem 3,20 5,00
Rotacja zatrudnienia:
PP 01.01.2010 - 01.01.20009 -
Woyszczegoblnienie
31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikow przyjetych 2,00 3,00
Liczba pracownikow zwolnionych 2,00 3,00
Razem 0,00 0,00
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44, INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

01.01.2010 - 01.01.2009 -

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 31.12.2010 31.12.2009

- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKF Audyt Sp. z
0.0. 13 420,00
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego PKF Audyt Sp. z
0.0. HLB Sarnowski&Wisniewski Sp. z 0.0. 13 530,00

- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostate ustugi

RAZEM 13 530,00 13 420,00

45. CEL | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spotke na straty finansowe.

Nabywanie wierzytelnosci obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci diuznikéw, w tym upadtosci. Moze
wystgpic sytuacja, w ktorej Spotka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze
to wptyngé w krotkim okresie na ptynnos¢ finansowg Spétki, a co za tym idzie na zdolnos¢ do wypetniania

zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktorych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce warunki
sptaty mozemy mowi¢ o terminowe] sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela natomiast
w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty czynnosci na etapie postepowania sgdowego
i egzekucyjnego wystepuje opdznienie w odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

e  sprawnosci dziatania Sqdow i organdw egzekucyjnych;
e sytuacji ekonomicznej dtuznika;
e sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub upadtosci).

Spotka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich
$ciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowe;j
i egzekucji komornicze;j.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spétka w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia w formie
zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.
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Ryzyko ptynnosci

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc zapadalnosé aktywoéw i zobowigzan
finansowych.

W sytuacji awaryjnej Spétka moze odstgpi¢ od zawierania nowych transakcji i catos¢ wptywow przeznaczy¢ na
obstuge zobowigzan oraz renegocjowac terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe

Spétka nie posiada istotnych instrumentow finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej. Wptyw tego
ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z walutami
obcymi w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku dziata znaczna liczba przedsiebiorcoéw zajmujgcych sie skupem wierzytelnosci, co przyczynia
sie do wystepowania ryzyka walki konkurencyjnej miedzy nimi poprzez redukcje ceny i zakup w celu windykacji
coraz trudniejszych pakietéw wierzytelnosci. Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych
kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku rentownosci branzy. Spétka jest zdania, ze przezwyciezenie tego
ryzyka wymaga wielopfaszczyznowych dziatan. Przede wszystkim, Spétka nieustannie dazy do podnoszenia
jakosci swiadczonych przez siebie ustug i jak najlepszej wspodtpracy z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko ceny

W zakresie wiodacej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, tj. wykupu wierzytelnosci na witasny rachunek,
ryzyko oszacowania ceny zakupu wierzytelnosci ma istotny wptyw na sytuacje Spotki. W celu zminimalizowania
ryzyka zwigzanego z oszacowaniem ceny zakupu Spétka analizuje skutecznos¢ windykacji zakupionych
wczesniej pakietdw, statystyczne prawdopodobienstwo sptaty w pakietach wystawionych do sprzedazy, trendy
cen na rynku wierzytelnosci oraz wptyw otoczenia zewnetrznego na mozliwosci finansowe dtuznikow.

GPPI S.A. obniza réowniez ryzyko zwigzane z ceng poprzez dywersyfikacje portfela wierzytelnosci oraz rozwdj
dziatu prawnego. Uzyskanie prawomocnego nakazu zaptaty pozwala na sptate diugu w przysztosci, pomimo
aktualnie ztej sytuacji finansowej dtuznika.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zgdac od dtuznikéw zaptaty naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami za
zwitoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysokos$é ma wptyw na funkcjonowanie Spétki.
Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien procent przychoddéw Spotki, stad kazda
zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozyé sie na zmiane w przychodach Spétki. Z drugiej strony,
naliczenie odsetek za zwioke stanowi jeden z elementdow negocjacji w czasie procesu windykacyjnego,
decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepisow podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spotki. Ponadto czesty brak
precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow podatkowych przez aparat skarbowy naraza wszystkie
podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w tym takze Spétke, na negatywne skutki z tym zwigzane. Spodtka
minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac state zasady prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto instrument wigzacych interpretacji
wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji
istniejgcych przepisdw prawa podatkowego. Przedstawiajac ten czynnik ryzyka, nalezy podnies¢, iz w zakresie
regulacji dotyczacych podatku od towardéw i ustug, implementacja przepisbw obowigzujgcych w Unii
Europejskiej, w raz z akcesjg Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT
Rady UE w sprawie harmonizacji przepisow Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie
interpretacji i zmian przepiséw Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. VI Dyrektywa
VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich w sposéb wyrazny stanowi, iz podatek
VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa Cztonkowskie w sposéb sprzeczny z postanowieniami Dyrektywy.
Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt d) stanowi, iz obrét wierzytelnosciami jest
Swiadczeniem ustug w rozumieniu przepiséw o VAT i jest jednoczesnie ustugg zwolniong od tego podatku.
Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz powyzsze zagrozenie nie jest do korica wyeliminowane.

Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabywanych wierzytelnosci, co do ktérych inne metody windykacji okazaty sie by¢
nieskuteczne, Spétka podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegélnych spraw na droge postepowania sagdowego
przed sadami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej. W zwigzku z powyiszym zmiany
prowadzace do usprawnienia procedur sgdowych i komorniczych, zwtaszcza w zakresie przyspieszenia
prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq koniunkturalng w kraju

Branza obrotu wierzytelnosciami cechuje sie tym, ze popyt na jej ustugi jest odwrotnie proporcjonalny do
biezgcej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej ustugi rosnie w okresach pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie prosperity.

Uzaleznienie dziatalnosci Spoétki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem dwojakiego rodzaju, gdyz jest
zwigzana z sytuacjg finansowa klientow i dtuznikdw. W okresach spadkowych cyklu koniunkturalnego,
generalnie pogarsza sie sytuacja finansowa firm i rosnie skala zatoréw ptfatniczych w gospodarce. W zwigzku
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z tym, wzrasta ilo$¢ i wartos¢ naleznosci, ktére pierwotni wierzyciele sg sktonni sprzedaé Spétce, co powoduje
fatwiejsze pozyskiwanie klientow i akceptowanie przez nich nizszych cen. W tym czasie, pogorszeniu ulega
jednak jakos¢ wierzytelnosci, gdyz maleje zdolno$¢ do regulowania zobowigzan przez dtuznikéw. Sytuacja taka
prowadzi do prowadzenia przez Spotke wiekszej ilosci spraw windykacyjnych, przy nizszej efektywnosci procesu
windykacyjnego. Natomiast w okresach prosperity, Spotka wprawdzie obserwuje mniejszg sktonnosé
pierwotnych wierzycieli do sprzedazy naleznosci, co przektada sie na wieksze trudnosci w dotarciu do klientow
i konieczno$¢ podwyzszenia cen zakupu. Jednak w tym czasie poprawia sie jako$¢ naleznosci, gdyz sytuacja
finansowa dtuznikéw jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiekszej skutecznosci procesu windykacji.
Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwigzane z wielkoscig nabywanych pakietéw wierzytelnosci w zaleznosci od
sytuacji koniunkturalnej, jest neutralizowane poprzez jakos¢ tych naleznosci. Spdtka zamierza minimalizowac
ryzyko uzaleznienia swojej sytuacji od koniunktury gospodarczej na kilka sposobdw. Spotka prowadzi elastyczng
polityke pozyskiwania klientéw i negocjowania z nimi warunkéw umoéw, w tym przede wszystkim dotyczacych
wysokosci ceny zakupu, w zaleznosci od koniunktury gospodarczej. Spétka planuje zdywersyfikowaé swoich
klientéw wedtug branz ich dziatania tak, aby wsrdd klientéw i dtuznikéw znalazty sie firmy uzaleznione od
koniunktury gospodarczej w réznym stopniu i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahentéow

Duza konkurencja na rynku firm skupujacych wierzytelnosci prowadzi do ryzyka utraty przez Spodtke
dotychczasowych klientdw. Zdaniem Spétki, ryzyko to jest minimalizowane poprzez nieustajgce podnoszenie
jakosci swiadczonych ustug, korzystne dla klientow warunki uméw o nabycie pakietow wierzytelnosci i dobre
relacje z klientami, ktore pozwalaja na dalsze zaciesnianie wspodtpracy. Powierzenie windykacji naleznosci
firmom outsourcingowym jest zwigzane z zaufaniem wierzyciela do tych firm oraz wysokag jakoscig
Swiadczonych przez nie ustug windykacyjnych. Ponadto, ugruntowanie pozycji spétki na rynku NewConnect
zwieksza jej wiarygodnos¢ biznesowgq i zaufanie klientéw. Powyzsze czynniki ograniczajg ryzyko zwigzane
z utratg dotychczasowych kontrahentow.
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Nota dodatkowa

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki - wycena pakietéw dokonywana jest w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub
niesciggalnosci. Zamortyzowany koszt oznacza wartos¢ z poczatkowej wyceny po odjeciu dokonanych sptat
powiekszong badZ pomniejszong o ustalong sume wszelkich réznic pomiedzy wartoscia poczatkowa a wartoscig
przewidywanych wptywoéw. Spétka w prezentowanym okresie dokonata analizy i przeprowadzita test na utrate
wartosci pakietéw. Na podstawie tej analizy Zarzad Spétki uznat, iz wycena pakietow nie moze by¢ wyzsza niz
cena zakupu. Gdyby pakiety zostaty wycenione w poprzednich latach w cenie zakupu sytuacja finansowa Spotki

przedstawiata by sie nastepujaco:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2008
Dane Skutk.i w/yceny
opublikowane pal-<|etow W Razem
cenie zakupu

AKTYWA
Aktywa trwate 441 550,00 441 550,00
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 341 550,00 341 550,00
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 100 000,00 100 000,00
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 7195 142,31 | -1568 653,98 5626 488,33
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 22 920,00 22 920,00
Naleznosci nabyte w celu windykacji 6 180 703,44 | -1568 653,98 4612 049,46
Pozostate naleznosci 146 160,36 146 160,36
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy 75 599,20 75 599,20
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 70 761,39 70761,39
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 698 997,92 698 997,92
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 7636692,31| -1568653,98 6 068 038,33
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

Dane

opublikowane

Skutki wyceny

pakietéw w
cenie zakupu

31.12.2008

Razem

PASYWA

Kapitat wtasny 6417 037,07 | -1270609,73 5146 427,34
Kapitat zaktadowy 2 887 500,00 2 887 500,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej 1782 396,60 1782 396,60
Akcje wiasne

Pozostate kapitaty 1310 689,95 1310 689,95
Niepodzielony wynik finansowy -513 824,67 -513 824,67
Wynik finansowy biezgcego okresu 950275,19| -1270609,73 -320 334,54
Zobowigzanie diugoterminowe 793 214,22 -298 044,25 495 169,97
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 275 041,28 275 041,28
Inne zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 518 172,94 -298 044,25 220 128,69
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 426 441,02 426 441,02
Kredyty i pozyczki 27 264,61 27 264,61
Pozostate zobowigzania finansowe 76 812,86 76 812,86
Zobowigzania handlowe 208 360,74 208 360,74
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego

Pozostate zobowigzania 102 915,18 102 915,18
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy 11 087,63 11 087,63
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 7636692,31| -1568 653,98 6 068 038,33
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Sprawozdanie z petnego dochodu

15.11.2007 - 31.12.2008

Dane

opublikowane

Skutki wyceny
pakietéw w
cenie zakupu

Razem

Przychody ze sprzedazy 2689606,48| -1568 653,98 1120952,50
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2 689 606,48 | -1568653,98 1120952,50
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 281 825,27 281 825,27
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 225 227,29 225 227,29
Pozostate koszty bezposrednie 56 597,98 56 597,98
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2407 781,21 | -1568 653,98 839 127,23
Pozostate przychody operacyjne 39 284,19 39 284,19
Koszty sprzedazy 288 213,46 288 213,46
Koszty ogdlnego zarzadu 916 284,68 916 284,68
Pozostate koszty operacyjne 70122,51 70122,51
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1172444,75| -1568 653,98 396 209,23
Przychody finansowe 208 675,76 208 675,76
Koszty finansowe 144 524,59 144 524,59
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1236595,92| -1568 653,98 332 058,06
Podatek dochodowy 286 320,73 -298 044,25 -11 723,52
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 950 275,19 | -1270609,73 -320 334,54
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 950 275,19 | -1270609,73 -320 334,54
Inne sktadniki catkowitego dochodu 0,00 0,00
Suma dochodow catkowitych 950 275,19 | -1270609,73 -320 334,54

str. 73




GPPI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2009
Dane Skutk.i w,yceny
opublikowane pal'<|etow W Razem
cenie zakupu

AKTYWA
Aktywa trwate 283 002,91 283 002,91
Wartosci niematerialne 26 433,33 26 433,33
Rzeczowe aktywa trwate 256 569,58 256 569,58
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe 11087 345,63 | -2262128,72 8 825 216,91
Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 110115,00 110 115,00
Naleznosci nabyte w celu windykacji 10277 677,65 -2262128,72 8015 548,93
Pozostate naleznosci 91 710,42 91 710,42
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 100 000,00 100 000,00
Aktywa fln_an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 136 934,40 136 934,40
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe 228 551,13 228 551,13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 357,03 142 357,03
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 11370348,54 | -2262128,72 9108 219,82
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2009
Skutki wycen
D'ane pa kieté&:/v wy Razem
opublikowane .
cenie zakupu

PASYWA
Kapitat wtasny 7106 078,32 | -1633 649,00 5472 429,32
Kapitat zaktadowy 2 887 500,00 2 887 500,00
ll:za::z’;lzssjasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 1782 396,60 1782 396,60
Akcje wtasne
Pozostate kapitaty 1310 689,95 1310 689,95
Niepodzielony wynik finansowy 436 450,52 436 450,52
Wynik finansowy biezgcego okresu 689 041,25| -1633 649,00 -944 607,75
Zobowigzanie diugoterminowe 1461 498,17 -628 479,72 833 018,45
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania finansowe 330 222,35 330 222,35
Inne zobowigzania dfugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1131 275,82 -628 479,72 502 796,10
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania kréotkoterminowe 2 802 772,05 2 802 772,05
Kredyty i pozyczki 473 375,00 473 375,00
Pozostate zobowigzania finansowe 2 044 955,16 2 044 955,16
Zobowigzania handlowe 166 291,99 166 291,99
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochod?)wego ' e 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 18 352,00 18 352,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 78 428,90 78 428,90
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7 949,00 7 949,00
Pozostate rezerwy 13 420,00 13 420,00
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 11370348,54 | -2262128,72 9108 219,82
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Sprawozdanie z petnego dochodu

01.01.2009 - 31.12.2009

Skutki wyceny

D-ane pakietéw w Razem
opublikowane .
cenie zakupu

Przychody ze sprzedazy 3628036,77 | -2262128,72 1 365 908,05
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3628036,77| -2262128,72 1365 908,05
Koszty bezposrednie swiadczonych ustug 296 157,47 296 157,47
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 223 107,11 223 107,11
Pozostate koszty bezposrednie 73 050,36 73 050,36
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3331879,30| -2262128,72 1069 750,58
Pozostate przychody operacyjne 61 231,51 61231,51
Koszty sprzedazy 490 353,16 490 353,16
Koszty ogdlnego zarzadu 1428 515,39 1428 515,39
Pozostate koszty operacyjne 37 610,37 37 610,37
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1436631,89| -2262128,72 -825 496,83
Przychody finansowe 73 255,86 73 255,86
Koszty finansowe 207 743,91 207 743,91
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1302 143,84 | -2262128,72 -959 984,88
Podatek dochodowy 613 102,59 -628 479,72 -15 377,13
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 689 041,25| -1633 649,00 -944 607,75
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 689 041,25| -1633 649,00 -944 607,75
Inne sktadniki catkowitego dochodu 0,00

Suma dochodow catkowitych 689 041,25| -1633649,00 -944 607,75
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