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GPPI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI

Il KWARTAL 2011 ROKU

w tys. zt
Il kwartat 2011 roku Il kwartat 2010 roku
Wyszczegdlnienie okres narastajgco okres narastajgco
od 01.07.2011 okres od 01.07.2010 okres
do 30.09.2011 od 01.01.2011 do 30.09.2010 | od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Amortyzacja 26 79 22 79
Przychody netto ze sprzedazy 311 906 219 3621
Zysk/strata ze sprzedazy 236 687 186 2 002
Zysk (strat dziatalnosci
ysk (s r.a a') na dziatalnosci 53 119 297 506
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -58 -173 -316 506
Zysk (strata) netto -57 -166 -308 395
Pr%epiywy Plenlezne.ne.tto z 32 152 1 136
dziatalnosci operacyjnej
Pr%epiywy P!emezne n'ett'o z 0 0 0 542
dziatalnosci inwestycyjne;j
p —
r?eplywy Plgnlezne ngtto z 43 8 15 140
dziatalnosci finansowej

stan na 30.09.2011

stan na 30.09.2010

Aktywa trwate 98 204
Aktywa obrotowe 7918 10483
Aktywa/Pasywa razem 8016 10 687
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 249 160
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe, w 14 109
tym:

Srodki pieniezne i inne aktywa 14 109
pieniezne

Zobowigzania razem 4063 3186
w tym zobowigzania 3818 1 806
krétkoterminowe

w tym zobowigzania 244 1379
dtugoterminowe

Kapitat wtasny 3953 7 501
Kapitat zaktadowy 2 888 2 888
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 5 775 000 5 775 000
Wartosc ksiegowa na akcj

(zt/euro) % e 0,68 1,30
Zysk (strata) netto na akcje 0,07 0,07

zwyktg (zt/euro)

Zysk podstawowy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki

przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.
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GPPI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PEtNEGO DOCHODU
(wariant kalkulacyjny)

za okres za okres za okres za okres
nota| 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.07.2011- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 4 906 488,00 3 620 827,15 310 613,38 218 678,00
Przychody ze sprzedazy 906 488,00 3620827,15 310613,38 218 678,00
E;‘Lz;y bezposrednie Swiadczonych | 219199,29| 1618 497,08 74 849,05 32590,94
Cena zakupu spfaconych 155792,11| 1574773,62 64 586,19 37397,13
wierzytelnosci
Pozostate koszty bezposrednie 63 407,18 43 723,46 10 262,86 -4 806,19
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 687 288,71 | 2002 330,07 235 764,33 186 087,06
Pozostate przychody operacyjne 6 1 500,01 74 555,76 0,01 -5588,96
Koszty sprzedazy 5 337 821,62 402 111,50 151 191,08 112 575,90
Koszty ogdlnego zarzadu 5 467 896,59 1137 178,21 137 183,56 352 867,23
Pozostate koszty operacyjne 6 2 067,72 32 022,00 600,00 11 944,85
Zysk (strata) na dziafalnosci -118997,21|  505574,12|  -53210,30| -296 889,88
operacyjnej
Przychody finansowe 7 350,00 82 929,29 0,00 628,45
Koszty finansowe 7 54 327,34 82 240,31 4 362,08 20 165,23
Zysk (strata) przed -172974,55| 506 263,10 .57572,38|  -316 426,66
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 8 -7 278,00 111 211,26 -115,00 -8 918,99
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -165696,55| 395 051,84 .57457,38|  -307507,67
kontynuowanej
Zyslf (strata') z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
zaniechanej
Zysk (strata) netto -165 696,55 395 051,84 -57 457,38 -307 507,67
Inne sktadniki dochodu 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
catkowitych dochodéw
Suma catkowitych dochodéw -165 696,55 395 051,84 -57 457,38 -307 507,67
9
Zysk (strata) netto na jedng akcje 0,03 0,07 0,01 0,05
(w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 0,07 -0,01 -0,05
Rozwodniony za okres obrotowy 9
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 0,07 -0,01 -0,05
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 0,07 -0,01 -0,05
Zysk (strata) netto na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00
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GPPI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na stan na
AKTYWA nota 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 97 941,09 177 108,08 203 581,78
Wartosci niematerialne 0,00 11 183,33 14 995,77
Rzeczowe aktywa trwate 97 941,09 165 924,75 188 586,01
Aktywa obrotowe 7 917 992,27 8 242 541,31 10483 129,53
Naleznosci handlowe 0,00 5118,79 0,00
gjlizc)ndo;;;:gtgltu’ru biezgcego podatku 0,00 38 815,00 9.051,00
Naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci 12 7 328 906,50 7 500 403,26 9918 248,21
Pozostate naleznosci 248 730,01 214 287,29 150 845,30
Rozliczenia miedzyokresowe 326 484,31 309 131,40 295 892,66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 871,45 174 785,57 109 092,36
AKTYWA RAZEM 8 015 933,36 8419649,39| 10686 711,31
PASYWA — stan na stan na stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kapitat wtasny 3953 400,64 4119 097,19 7 501 130,16
Kapitat zaktadowy 14 2 887 500,00 2 887 500,00 2 887 500,00
Kapitaf zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej | 1782396,60|  1782396,60| 1782 396,60
ceny nominalnej
Pozostate kapitaty 16 1999 730,95 1999 730,95 1999 730,95
Zyski zatrzymane -2716 226,91 -2 550530,36 831 502,61
Niepodzielony wynik finansowy 17 -2 550530,36 436 450,77 436 450,77
Wynik finansowy biezgcego okresu -165 696,55 -2986 981,13 395 051,84
Zobowigzanie dtugoterminowe 244 404,42 321 548,60 1379 106,81
Pozostate zobowigzania finansowe 19 53 938,06 123 804,24 166 383,73
Eizi;";‘(’):v te‘gg'” odroczonego podatku 8 190 466,36 197 744,36 |  1212723,08
Zobowigzania krotkoterminowe 3818 128,30 3 964 349,42 1806 474,34
Kredyty i pozyczki 18 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 19 2 966 798,62 2921 391,25 657 507,24
Zobowigzania handlowe 211 733,09 461 584,76 899 124,45
fv?:g‘;"t'zlzsg;ilz tytutu nabytych 500 000,00 414 445,74 0,00
Pozostate zobowigzania 20 122 176,59 158 978,67 98 190,19
E(e)zez)rk\)/\r/lna Swiadczenia emerytalne i 7 949,00 7 949,00 0,00
Pozostate rezerwy 9471,00 14 654,18 151 652,46
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 8015 933,36 8419 649,39 10686 711,31
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GPPI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaty
zapasowy ze . .
Kapitat sprzedazy Pozostate Nlep‘:::liilony Kapitat
zaktadowy | akcji powyzej kapitaty GhEaay wtasny ogotem
ceny
nominalnej
okres zakonczony 30.09.2011 r.

Kapitat wlasny na dzief 2.887500,00 | 1782396,60| 1999 730,95 -2550530,36| 4119 097,19
01.01.2011r.
Kapitat wtasny po korektach 2 887 500,00 | 1782396,60| 1999 730,95| -2550530,36 4119 097,19
Suma dochodoéw catkowitych -165 696,55
Kapitat wlasny na dzief 2.887500,00 | 1782396,60| 1999730,95| -2550530,36| 3953 400,64
30.09.2011r.

rok obrotowy zakonczony 31.12.2010 .
Kapitat wiasny na dzien 2887500,00 | 1782396,60| 1310689,95| 1125491,77| 7 106 078,32
01.01.2010r.
Kapitat wiasny po korektach 2887 500,00 | 1782396,60| 1310689,95| 1125491,77| 7106 078,32
Podziat zysku netto 689 041,00 -689 041,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych -2 986 981,13
Kapitat wtasny na dzief 2.887500,00 | 1782396,60| 1999730,95| 436450,77| 4119 097,19
31.12.2010.

okres zakonczony 30.09.2010 r.

Kapitat wtasny na dzien

01012010 2887500,00 | 1782396,60| 1310689,95| 1125491,77| 7 106 078,32
Kapitat wtasny po korektach 2887500,00| 1782396,60| 1310689,95| 1125491,77| 7 106 078,32
Podziat zysku netto 689 041,00| -689 041,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 395 051,84
Kapitat wtasny na dzief 2.887500,00 | 1782396,60| 1999730,95| 436450,77| 7501130,16

30.09.2010 r.
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GPPI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres za okres za okres
01.01.2011- | 01.01.2010- | 01.07.2011- | 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -172 974,55 506 263,10 -57 572,38 -316 426,66
Korekty razem: 20 574,74 -642 141,70 25 637,95 315 825,52
Amortyzacja 79 166,99 79 421,13 26 219,51 26 473,71
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -53 977,34 -4 773,69 -64 114,75 -19 536,78
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -5 471,47 0,00 0,00
Zmiana stanu rezerw -5183,18 130 283,46 0,00 -8042,24
Zmiana stanu naleznosci 180 987,83 294 136,74 65 241,48 142 839,89
poirlrllzaenkaisktfendti/tzgvt:,owazan, 2 wyjatkiem -163 066,65 | -1068396,34|  10481,88| 175 685,44
Zmiana stanu pozostatych aktywow -17 352,91 -67 341,53 -12 190,16 -1594,50
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -152 399,81 -135 878,60 -31934,43 -601,14
2p:::i5:::;y pienigzne netto z dziafalnosci -152399,81| -135878,60| -31934,43 -601,14
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy -350,00 242 405,87 -350,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 242 405,87 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne -350,00 0,00 -350,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
::v:;z:::z}nrl‘\éjplemezne netto z dziatalnosci 350,00 242 405,87 -350,00 0,00
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0,00 | 414 000,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 414 000,00 0,00 0,00
Wydatki 8 164,31 553 791,94 -42 841,88 15 302,15
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 470 000,00 0,00 0,00
leazfiitg"uofsiﬂ::;‘mgéa” 2 tytufu umow 62 491,65 59 585,43 21622,87 20 243,89
Odsetki -54 327,34 24 206,51 -64 464,75 -4 941,74
gn';:;‘::l‘;‘:’y pienigzne netto z dziafalnosci -8164,31| -139791,94 42841,88| -15302,15
D. Przeptywy pieniezne netto razem -160914,12 -33 264,67 10 557,45 -15 903,29
E:r::::;:g‘a :v"l:":ja stanu srodkow -160914,12| -33264,67| 10557,46|  -15903,29
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 174 785,57 142 357,03 3 313,99 124 995,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 13 871,45 109 092,36 13 871,45 109 092,36
Niniejsze  sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki

w dniu 14 listopada 2011 roku.

Krzysztof Nowak

Prezes Zarzadu

Mieczystaw Nowakowski

Wiceprezes Zarzadu
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GPPI S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa

GPPI Spoétka Akcyjna

Siedziba

ul. Romka Strzatkowskiego 5/7,
60-854 Poznan

Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

Numer rejestru: KRS 0000292586,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

» posrednictwo pieniezne PKD 65.1,
» posrednictwo finansowe pozostate PKD 65.2,
» dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym PKD 67.1,
» pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych PKD 24.64.99.Z.
Zarzad
Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu

Mieczystaw Nowakowski - Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza

Przemystaw Morysiak — Przewodniczacy,
Bolestaw Zajac - Sekretarz,

Robert Primke,

Karol Maciuk,

Rafat Adamczyk,

Anna Fedorczuk,

Piotr Karol Potempa.

W dniu 5 maja 2011 roku do siedziby Spotki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Pytel z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej, natomiast 21 czerwca 2011 roku na podstawie pisma Zarzadu Spétki Potempa Inkasso Sp. z o.
o. w sktad Rady Nadzorczej powotano Panig Anne Fedorczuk i Pana Piotra Karola Potempe.

Biegly rewident

Spotka nie dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego za rok 2011.
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GPPI S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011
roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
PODSTAWA SPORZADZENIA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,MSSF”) — w szczegdlnoéci z MSR 34 — ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa”.

Przy sporzadzaniu niniejszego $Srédrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od 1 stycznia
2011 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych i groszach.

Prezentowane jest sprawozdanie finansowe Spétki GPPI S.A. (dalej: ,,Spotka”) za okres od 1 stycznia 2011 roku —
30 wrzesnia 2011 roku oraz porownywalne dane za okres 1 stycznia 2010 — 30 wrzes$nia 2010 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 roku nie podlegato badaniu ani przeglgdowi przez
biegtego rewidenta.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spoétki.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE OBOWIAZUJACE SPOLKE OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktdre zostaty
opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i s3 obowigzujgce dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2011 roku i pdzniej.

,Udoskonalenia w MSSF” 2010. W ramach przeprowadzonego corocznego przegladu Standardéw, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w maju 2010 roku ,Udoskonalenia w MSSF”
2010. Jest to zbidr poprawek i uscislen, ktoére sg niezbedne, lecz nie na tyle pilne lub znaczace, aby byty
przedmiotem odrebnych projektow. Poprawki zostaty opublikowane dnia 19 lutego 2011 roku.

MSSF 1 — zmiana uszczegoétawia zasady dotyczgce prezentacji wyjasnien, publikowanych jezeli jednostka
stosujgca MSSF po raz pierwszy zmienia zasady rachunkowosci lub stosuje wyjatki dopuszczalne przez MSSF 1
po opublikowaniu sprawozdania $rédrocznego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. Powinna ona wyjasni¢ wprowadzone zmiany i zmodyfikowaé uzgodnienia
miedzy poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowos$ci a MSSF. Obowigzuje od 1 stycznia 2011 roku.

MSR 1 — doprecyzowanie zestawienia zmian w kapitale wtasnym. Jednoznacznie stwierdza, ze jednostka moze
przedstawi¢ analize poszczegdlnych pozycji innych catkowitych dochodéw albo w zestawieniu zmian w kapitale
wtasnym, albo w notach do sprawozdania finansowego. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub wczesniej.

MSR 8 — zmiana Dostosowuje terminologie do zmian wprowadzonych w rozdziale o cechach jakosciowych ram
konceptualnych, ktéry zastgpi odpowiedni fragment "Ram konceptualnych sporzgdzania i prezentacji
sprawozdan finansowych". Proponowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2011 roku.
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MSR 28 — zmiana precyzuje ze w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wyceny inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych, w ktorych czes¢ inwestycji poczatkowej wyznaczono do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat zgodnie z zakresem zwolnienia dopuszczanego w par. 1 MSR 28 mozna
stosowac rdozne podstawy wyceny. Obowigzuje od 1 stycznia 2011 roku.

KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi”, obowigzujgcy dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdznie;j.

STANDARDY | INTERPRETACIJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE

ED/2009/7 - Dnia 14 lipca 2009 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata
wstepny projekt standardu ED/2009/7 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (ktéry ma zastgpi¢ w
catosci MSR 39). Celem projektu jest poprawa przydatnosci sprawozdan finansowych jako podstaw do
podejmowania decyzji przez ich uzytkownikéw, uproszczenie klasyfikacji i wymogdéw dotyczacych wyceny
instrumentow finansowych (dla aktywow i zobowigzan finansowych). Standard obejmujacy wszystkie wyzej
omawiane zagadnienia ma wejs¢ w zycie najwczesniej w styczniu 2012 roku.

MSSF 7 "Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji" - rozszerzenie ujawnien w zakresie transakgcji
dotyczacych transferu aktywéw finansowych. Dodatkowe ujawnienia powinny by¢ zawarte w dodatkowej nocie
objasniajacej i s3 wymagane dla wszystkich transferow aktywéw finansowych, w ktérych jednostka
transferujaca pozostaje zaangazowana w przedmiotowy sktadnik aktywéw finansowych,, bez wzgledu na to, czy
sktadnik ten jest usuwany z jej bilansu czy nie. Dodatkowe ujawnienia wymagane sg tutaj dla transferu
aktywow finansowych, ktére w wyniku transferu nie podlegajg w catosci usunieciu z bilansu, jak rowniez dla
tych, ktére podlegajg usunieciu z bilansu.

W celu przedstawienia zakresu ujawnien, zmiana do standardu przedstawia przyktady ilustrujgce tego rodzaju
ujawnienia. Zmiany MSSF 7 majg zastosowanie dla sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie w dniu 1
lipca 2011 roku lub pdzZniej z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 ma zastgpi¢ MSR 39 wprowadzajgc ulepszone i uproszczone podejscie do
klasyfikacji i wyceny aktywodw finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39.

MSR 12 "Podatek dochodowy" - majacy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub pdzniej. Projekt zmian do MSR 12 Podatek dochodowy zaktada wprowadzenie odstepstwa od zasady
obecnie istniejgcej w MSR 12, wedtug ktérej pomiar podatku odroczonego powinien odzwierciedlaé
konsekwencje podatkowe zwigzane z oczekiwanym sposobem skonsumowania korzysci ekonomicznych
zawartych w danym sktadniku aktywow.

Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmienia date prospektywnego zastosowania zasad usuwania z bilansu
aktywow i zobowigzan finansowych z "1 stycznia 2004 roku" na "date przejscia na MSSF" - innymi stowy
jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie bedg musiaty stosowac zasad usuwania z bilansu zawartych w
MSR 39 retrospektywnie. Ponadto zmienia date prospektywnego zastosowania wymogu wyceny w wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan finansowych w stosunku do transakcji jakie podmiot zawart w dacie lub po
dacie przejscia na MSSF.

Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - majgce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Projekt proponuje, by jednostki dziatajagce w warunkach ostrej hiperinflacji,
ktére przechodzg na MSSF w dniu normalizacji waluty funkcjonalnej lub po tej dacie mogty zdecydowac, czy
wycenig aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej na dzien przejscia na MSSF i wykorzystajg te wartosc
godziwg jako koszt zaktadany tych aktywow i zobowigzan na dzien otwarcia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania. Projekt zastgpi MSR 27
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»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”. Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wytacznie zdolnos¢ sprawowania kontroli,
niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.
MSSF 10 okresla nastepujace trzy elementy kontroli: wiadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycje lub prawo
do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot inwestycji, zdolnos¢ do
sprawowania wtadzy inwestora w celu wptyniecia na wysoko$¢ zwrotow wypracowywanych przez podmiot
inwestycji. Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uzna¢, ze sprawuje
kontrole nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci, a
wyciaggniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystgpig przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym
z w/w elementéw kontroli. MSSF 10 wymaga dokonywania ciggtej oceny czy posiada sie kontrole nad
podmiotem inwestycji. Ta ocena obejmuje zaréwno zmiany w zakresie wtadzy nad podmiotem inwestycji, jak i
w ekspozycji lub prawie do zwrotéw. Dokonuje sie jej w oparciu o zmiany faktéw i okolicznosci, lecz réwniez co
najmniej raz na koniec okresu sprawozdawczego.

MSSF 11 , Wspdlne ustalenia umowne” — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Projekt zastepuje MSR 31 "Udziaty we
wspolnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”.
MSSF 11 definiuje wspdlne ustalenia umowne jako ,umowe, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje
wspolng kontrole” i precyzuje, ze wspdlna kontrola wystepuje tylko wowczas, gdy ,, decyzje dotyczace istotnych
dziatan wymagaja jednogtosnej zgody stron sprawujgcych wspdlng kontrole”.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki" - majgcy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Projekt
naktada rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace udziatéw jednostki w spotkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji. Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikow sprawozdania finansowego
przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz wptywu posiadanych
udziatéw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Celem projektu jest zebranie i
ujednolicenie zasad dotyczacych wyceny w wartosci godziwej, pomiaru wartosci godziwej oraz ujawnien z nig
zwigzanych w jednym standardzie. Projekt jest rowniez rezultatem prac nad zapewnieniem spdjnosci
zagadnienia wartosci godziwej pomiedzy MSSF oraz US GAAP.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (wersja z 2011 roku) zostat zmodyfikowany w
zwigzku z wydaniem MSSF 10. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania, pod warunkiem rdéwnoczesnego
zastosowania pakietu pieciu nowych MSSF to jest MSSF 9, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13. Zmiany nie
dotyczg obecnie obowigzujgcych zasad sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia” (wersja z 2011
roku). Zmiany majg zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z
mozliwoscia wczesniejszego zastosowania, pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania pakietu pieciu
nowych MSSF to jest MSSF 9, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13. MSR 28 zostat zmodyfikowany w taki
sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Zmiany do MSR 1 obowigzujgce dla okresdow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku dotyczg prezentacji
sktadnikéw innych catkowitych dochodéw.

Zmiany do MSR 19 obowigzujgce dla okresdow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku dotyczg
rachunkowosci Swiadczen po okresie zatrudnienia.
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BLEDY LAT POPRZEDNICH

Btad lat poprzednich (btad podstawowy) to btad wykryty w biezagcym roku obrotowym, ale popetniony
w poprzednim roku obrotowym (poprzednich latach obrotowych), ktérego znaczenie jest na tyle istotne, iz
w Swietle jego ujawnienia nie mozna stwierdzi¢ czy sprawozdanie finansowe za poprzedni okres lub kilka
poprzednich okresow byto wiarygodne, czy rzetelnie i jasno przedstawiato sytuacje majgtkows i finansowg oraz
wynik finansowy na dzien jego sporzadzenia.

Kwota korekty btedu podstawowego odnoszacego sie do ubiegtych okreséw obrotowych wykazywana
w sprawozdaniu finansowym jako korekta zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnywalne sg przeksztatcone,
z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Przez przeksztatcenie danych
poréwnywalnych rozumie sie doprowadzenie danych roku poprzedniego do porédwnywalnosci z danymi roku
biezagcego. W tym celu Spoétka wykazuje kwote btedu podstawowego w sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni w nastepujacy sposdb:

» jezeli btad podstawowy powstat w roku poprzednim — jako obcigzenie wyniku finansowego tego roku,
» jezeli btad podstawowy powstat w latach poprzedzajgcych rok poprzedni — jako obcigzenie
zysku/straty z lat ubiegtych.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian zasad rachunkowosci Spdtka dokonuje jedynie wtedy, gdy majg miejsce zmiany standarddéw
rachunkowosci oraz gdy zmian dokonuje sie wcelu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

W celu zapewniania poréwnywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spoétka stosuje
rowniez w odniesieniu do danych poréwnywalnych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za rok biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsgdnego ustalenia kwoty
wynikajacych ze zmiany korekt odnoszgcych sie do ubiegtych okresdw obrotowych. Korekty wynikajgce ze
zmiany polityki rachunkowosci powinny zostaé wykazane jako korekty zysku/straty zlat ubiegtych. Dane
poréwnywalne sg przeksztatcane, z wyjgtkiem sytuacji, gdy jest to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do
prezentacji danych poréwnywalnych majg zastosowanie zasady okreslone dla prezentacji danych
porownywalnych w przypadku btedu podstawowego. Doprowadzenie do porédwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujgcych w roku biezgcym.
W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Spétka nie dokonuje korekt
zapisow w ksiegach rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci).

Dane poréwnywalne ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
itd. podajgc w informacji dodatkowej opis zmian.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym s3g to zdarzenia, zaréwno korzystne jak i niekorzystne, ktore majg
miejsce pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji
(sporzadzenia sprawozdania).

Spoétka identyfikuje rzeczone zdarzenia w nastepujgcym podziale:

» zdarzenia, ktére dostarczajg dowodow na istnienie okreslonego stanu na dzien bilansowy (zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym wymagajgce dokonania korekt) oraz
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» zdarzenia, ktére wskazujg na stan zaistniaty po dniu bilansowym (zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym i niewymagajace dokonania korekt).

Kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym sg korygowane w taki sposéb, aby uwzglednié zdarzenia nastepujace
po dniu bilansowym i wymagajace dokonania korekt.

Kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym nie koryguje sie w celu odzwierciedlenia takich zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, ktére okresla sie jako niewymagajgce dokonania korekt.

Jezeli zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym i niewymagajace dokonania korekt majg tak duze znaczenie, iz
brak ujawnienia informacji na ich temat wptynatby na zdolnos¢ uzytkownikéw sprawozdan finansowych
do dokonywania wtasciwych ocen i podejmowania odpowiednich decyzji, Spétka ujawnia ponizsze informacje
na temat kazdej znaczacej kategorii zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym i niewymagajgcych dokonania
korekt opisujac:

» charakter zdarzenia oraz
» oszacowanie jego skutkdw finansowych lub stwierdzenie, iz takiego szacunku nie mozna dokonad.

SZACUNKI | ZALOZENIA

Szacunek to proces ustalania wartosci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajgcego wtasnego osadu na
podstawie najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacji. Spétka dokonuje ciggtej weryfikacji
szacunkéw w zaleznosci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe ich dokonania. Do
najczesciej wystepujacych szacunkdéw zaliczane sa:

» planowane przychody zwigzane z nabytymi wierzytelnosciami, ktére sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

» stawki amortyzacyjne,

> rezerwy,

» odpisy aktualizujgce.

Zmiany szacunku poszczegdlnego sktadnika sprawozdania finansowego Spoétka uwzglednia przy obliczaniu
zysku/straty netto w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie,
w ktérym ma miejsce zmiana i w przysztych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okresow. Skutki zmiany
szacunku w celu uzyskania poréwnywalnosci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriéw
klasyfikacyjnych zastosowanych w latach poprzednich, to znaczy ujmowane wtej samej pozycji rachunku
zyskow i strat, w ktorej sklasyfikowano wczesniej wartos¢ szacunku.

SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Zakres informacji finansowych w sprawozdawczosci dotyczgcej segmentéw dziatalnosci w Spotce okreslony
jest woparciu o wymogi MSSF 8. Zgodnie z nim nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéow Spétki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotka dziata w jednym podstawowym segmencie branzowym obejmujgcym obrét pakietami wierzytelnosci
oraz wierzytelnosciami indywidualnymi na rynku krajowym. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot
dziatalnosci Spotki, a inna dziatalno$¢ w istotnym zakresie nie wystepuje.

STOSOWANIE ZASAD

Powyzsze zasady stosuje sie rowniez do danych poréwnywalnych.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody z windykacji 906 488,00 3620827,15
SUMA przychodow ze sprzedazy 906 488,00 3 620 827,15
Pozostate przychody operacyjne 1 500,01 74 555,76
Przychody finansowe 350,00 82 929,29
SUMA przychodow ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 908 338,01 3778 312,20
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
SUMA przychodéw ogétem 908 338,01 3778 312,20

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

w PLN w % w PLN w %
Kraj 906 488,00 100,00% 3620827,15| 100,00%
Razem 906 488,00 100,00% 3620827,15| 100,00%
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4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

e E a0 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Amortyzacja 79 166,99 79 421,13
Zuzycie materiatéw i energii 24 344,55 25 508,62
Ustugi obce 561 722,70 1092 771,31
Podatki i optaty 21992,88 12 172,04
Wynagrodzenia 89 662,86 273 464,79
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 11 395,23 19 259,64
Pozostate koszty rodzajowe 17 433,00 36 692,18
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 805 718,21 1539 289,71
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -337 821,62 -402 111,50
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -467 896,59 -1137 178,21
Cena zakupu sptaconych wierzytelnosci 155 792,11 1574 773,62
Pozostate koszty bezposrednie 63 407,18 43 723,46
KOSZTY AMORTYZACJI |1 ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE W RZIS
s 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 0,00 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 79 166,99 79 421,13
Amortyzacja srodkow trwatych 67 983,66 67 983,57
Amortyzacja wartosci niematerialnych 11 183,33 11 437,56
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
el 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Wynagrodzenia 89 662,86 273 464,79
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 11 395,23 19 259,64
Suma kosztow $wiadczen pracowniczych, w tym: 101 058,09 292 724,43
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 101 058,09 292 724,43
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5. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Zwrot kosztow sgdowych 0,00 35 189,00
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego koszty sgdowe i koszty 0,00 33 170,88
zastepstwa procesowego
Sprzedaz sSrodkéw trwatych 1 500,00 0,00
Pozostate 0,01 6 195,88
Razem 1500,01 74 555,76

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposob
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takie odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.

Pozostate koszty operacyjne 01.01.2011 - 01.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2010
Koszty zastepstwa prawnego - zasgdzone przeciwko GPPI 1 545,00 31152,12
Koszty egzekucyjne i sgdowe 27,00 0,00
Pozostate 495,72 869,88
Razem 2067,72 32 022,00

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majatku
trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym
jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotdow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Py (e e 01.01.2011 - 01.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2010
Przychody z tytutu odsetek 350,00 77 457,82
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 5471,47
Razem 350,00 82 929,29

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od

dziatalnosci lokacyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

e T 01.01.2011 - 01.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2010
Koszty z tytutu odsetek, z tego: 54 327,34 82 231,51
- odsetki od leasingu 14 153,79 15997,57
- odsetki od obligacji 38 082,84 56 107,12
- odsetki od pozyczek 0,00 9 775,68
- pozostate odsetki 2 090,71 351,14
Koszty upomnien 0,00 8,80
Razem 54 327,34 82 240,31

Do kosztéow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrddet finansowania,

odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do

dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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7. PODATEK DOCHODOWY
. 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 30.09.2011 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy 0,00 29 764,00
Dotyczacy roku obrotowego 0,00 29 764,00
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0,00
Odroczony podatek dochodowy -7 278,00 81 447,26
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych -7 278,00 81 447,26
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat -7 278,00 111 211,26
. 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym 30.09.2011 30.09.2010
Biezgcy podatek dochodowy 0,00 0,00
Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 0,00 0,00
Korzy$é podatkowa / (obcigzenie podatkowe) wykazane w 0.00 0.00
pozostatych dochodach catkowitych ! !
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 101 117,00 105 600,94 93 839,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé¢
kontynuowana 291 583,36 1318 323,97 291 583,36
Zaokraglenia 0,00 0,05 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 190 466,36 1212 723,08 197 744,36
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do | ) 1 5511 | ,wiekszenia |zmniejszenia| 30.09.2011
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 709,00 0,00 0,00 6 709,00
Rezerwa na sktadki ZUS pracodawcy -
niewykorzystane urlopy 1 240,00 0,00 0,00 1 240,00
Koszt badania bilansu 13 530,00 0,00 4 059,00 9471,00
Odsetki od obligacji 429 712,37 38 082,53 0,00 467794,90
Leasing 42 695,83 4 283,35 0,00 46 979,18
Suma ujemnych réznic przejsciowych 493 887,20 42 365,88 4 059,00 532 194,08
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 93 839,00 8 049,52 771,21 101 117,00
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku 01.01.2011 | zwiekszenia | zmniejszenia | 30.09.2011
odroczonego
Urealnienie naleznosci z tytutu nabytych
wierzytelnosci 1534 649,28 0,00 0,00 | 1534 649,28
Suma dodatnich réznic przejSciowych 1534 649,28 0,00 0,00 | 1534649,28
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
‘I:E::::a z tytutu podatku odroczonego na koniec 201 583,56 0,00 0,00 201 583,36
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Na dzien bilansowy nie zostalty wykazane nastepujace
aktywa z tytutu podatku odroczonego: X X X
Straty podatkowe
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 167 899,00 109 950,00 109 950,00

Nieujete straty podatkowe wygasajg w 2013 oraz 2014 roku.

8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk/strata podstawowy przypadajagcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto

przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w

ciggu roku obrotowego.

Zysk/strata rozwodniony przypadajagcy na jedng akcje obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto

przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w

ciggu roku obrotowego wraz ze $rednig wazong liczba akcji, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie

rozwadniajacych potencjalnych akcji na akcje.

Wyliczenie zysku/straty na jedng akcje i rozwodnionego zysku/straty przypadajgcego na jedna akcje zostato

oparte na nastepujgcych informacjach:

Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej -165 696,55 395 051,84
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje -165 696,55 395 051,84
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
Zysk wykazany .dla potrze!o wyllczer.ua wartosci rozwodnionego 165 696,55 395 051,84
zysku przypadajacego na jedng akcje
01.01.2011 - 01.01.2010 -
Liczba wyemitowanych akcji 30.09.2011 30.09.2010
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 5775 000 5775 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0
Sre(.:lnla \{vazona |I’C%ba akgji Z\.Nykiych wykazarTa dla pot.rzeb 5 775 000 5 775 000
wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
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W wyliczeniach nie uwzgledniono obligacji zamiennych akcji zgodnie z zwartymi porozumieniami opisanymi

w punkcie 23 niniejszego sprawozdania. Zgodnie bowiem z MSR 33 par. 24 - akcje zwykte, ktére mogg zostac

wyemitowane, jezeli spetnione zostang pewne warunki (akcje emitowane warunkowo) s3g traktowane jako

wystepujgce w ciggu okresu i wtgczane do wyliczenia zysku przypadajacego na jedng akcje wytgcznie od dnia,

w ktorym nastgpito spetnienie wszystkich koniecznych warunkdéw (czyli po zajsciu wszystkich wymaganych

zdarzen). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaty spetnione wszystkie warunki zwarte

w porozumieniach.

9. DYWIDENDY

W 2010 oraz w 2011 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

10. NALEZNOSCI Z TYTULU NABYTYCH WIERZYTELNOSCI

Spoétka nabywa w celu windykacji na wtasny rachunek wierzytelnosci. Wierzytelnosci nabywane sg zaréwno od

firm (gtéwnie z branzy telekomunikacyjnej) jak i osob fizycznych. Nabywane sg zaréwno pakiety wierzytelnosci

jak i wierzytelnosci indywidualne.

Wierzytelnos$ci nabywane sg z 50 — 90 % dyskontem.

Inwestycje krotkoterminowe 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Cena zakupu nabytych wierzytelnosci 5223732,47 5837 288,39 | 6465 753,98
Wycena naleznosci 2 605 174,03 4537 267,53 | 1534649,28
Odpis aktualizujacy cene zakupu wierzytelnosci -500 000,00 -16 574,16 | -500 000,00
Rezerwa na koszty obstugi pakietow 0,00 -439 733,55 0,00
Razem’ a'ktywa' i zc.)bowmzanl'a fl'nansowe wyceniane w 7 328 906,50 9918248,21| 7500 403,26
wartosci godziwej przez wynik finansowy

w tym przeterminowane 0,00 0,00 0,00

Spétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie uda sie ich

sciggnac w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji polubownej, sgdowe;j

i egzekucji komornicze;j.

11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
- ubezpieczenie OC Zarzadu 0,00 8 800,00 5500,00
- ubezpieczenie samochodow 516,62 508,85 10 251,60
- poniesione koszty sgdowe 323 092,64 283 252,19 287 631,29
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 2 875,05 3 331,62 5748,51
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 326 484,31 295 892,66 309 131,40
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12. KAPITAL ZAKLADOWY
Wyszczegodlnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Liczba akgji 5775 000,00 |5 775 000,00 5775 000,00
Wartos¢ nominalna akgji 0,50 0,50 0,50
Kapitat zaktadowy 2 887 500,00 | 2 887 500,00 2 887 500,00
Kapitat zakladowy
struktura:
Rodzaj >
. .. . Rodzaj ogranicze Wartos¢ Vfllartosc.: .. | Sposéb
Seria/emisja rodzaj L . . | serii / emisji . Data
.. uprzywilejo- nia Liczba akcji | jednost .. | pokrycia . .
akgji . .. wg wartosci . rejestracji
wania akcji praw do kowa ) .| kapitatu
.. nominalnej
akcji
uprzywilejowanie

Seria A akcje imienne | dwukrotnie co do
uprzywilejowane gtosu X2 3700 000,00 0,50 | 1850 000,00 15.11.2007
Seria B akcje zwykte
na okaziciela brak brak 800 000,00 0,50 400 000,00 | gotéwka | 15.11.2007
Seria C akcje zwykte
na okaziciela brak brak 1275 000,00 0,50 637 500,00 | gotowka | 31.01.2008

Akcje serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy. Akcjom
serii B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy

oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat zaktadowy struktura:

Akcjonariusz Liczba akcji % ka!)ltalu Liczba gloséow | % gtosow
akcyjnego
Mewa SA 2 528 392,00 43,78% | 5056 784,00 53,37%
Potempa Inkasso Sp. z 0.0. 585 804,00 10,14% | 1171 608,00 12,37%
Pactor Sp. z 0.0. 465 391,00 8,06% 930 782,00 9,82%
Investcgn Group SA (dawniej: Inwest 474 950,00 8.22% 474 950,00 5.01%
Consulting SA)
Pozostali 1720 463,00 29,79% | 1840 876,00 19,43%
Razem 5775 000,00 100,00% | 9 475 000,00 100,00%
13. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J
Wartosé
01.01.2011 1782 396,60
Zwiekszenia w okresie 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00
30.09.2011 1782 396,60
01.01.2010 0,00
Zwiekszenia w okresie 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00
30.09.2010 1782 396,60
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14. POZOSTALE KAPITALY
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Kapitat zapasowy 1999 730,95 1999730,95| 1999 730,95
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostaty kapitat rezerwowy 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1999 730,95 1999730,95| 1999 730,95
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
s Kapitat Kap't.a' z.. Kapitat
Wyszczegolnienie aktualizacji Razem
zapasowy rezerwowy
wyceny
01.01.2011 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
Zwiekszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
30.09.2011 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
01.01.2010 1310 689,95 1310 689,95
Zwiekszenia w okresie 689 041,00 0,00 0,00 689041,00
Podziat/ pokrycie zysku/straty netto 689 041,00 689 041,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
30.09.2010 1999 730,95 0,00 0,00 | 1999 730,95
15. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY
Wyszczegodlnienie 30.09.2011 | 30.09.2010 31.12.2010
Niepodzielony wynik za okres 15.11.2007 - 31.12.2008 753 982,29 | 753982,29 753 982,29
Niepodzielony wynik za okres 01.11.2009 - 31.12.2009 0,25 0,25 0,25
Niepodzielony wynik za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 -2986 981,13 0,00 0,00
Zmiany wynikajace z MSSF -317531,77| -317531,77| -317531,77
Razem -2550530,36 | 436 450,77 436 450,77

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zatwierdzito sprawozdania finansowego za 2008 rok.

Dnia 25 lipca 2011 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie, na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za

rok 2010.
16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

zobowigzania leasingowe 150 941,78 215 455,85 213 483,43
obligacje 2 869 794,90 608 435,12 | 2831712,06
Razem zobowiazania finansowe 3020 736,68 823 890,97 | 3045 195,49
- dtugoterminowe 53 938,06 166 383,73 123 804,24
- krétkoterminowe 2 966 798,62 657 507,24 | 2921 391,25
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Obligacje
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Serii A1 - Mewa SA 155 425,21 0,00 153 317,17
Serii A2 — Mewa SA 476 480,65 0,00 470 156,54
Serii B1 - Mewa SA 968 482,19 458 877,60 955 660,27
Serii B2 - Mewa SA 1269 406,85 149 557,52 | 1252578,08
Razem obligacje 2 869 794,90 608 435,12 | 2831712,06
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 2 869 794,90 608 435,12 | 2831712,06
17. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb
prawnych 17942,42| 27105,40| 39702,35
Podatek VAT 0,00 205,00 0,00
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 16 093,00 18964,00| 30578,00
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 1849,42 7 936,40 9 124,35
Pozostate zobowigzania 104 234,17 | 71084,79| 119 276,32
Zobowigzania wobec pracownikdéw z tytutu wynagrodzen 73098,22 | 52921,97| 107 395,72
Zasadzone przeciwko GPPI koszty zastepstwa procesowego 2 417,00 2 417,00 0,00
Zobowigzanie wobec Graff Parkitny 28 718,95 0,00| 11 880,60
Nadptaty dtuznikéw GPPI 0,00 7 629,57 0,00
Inne zobowigzania 0,00 8 116,25 0,00
Razem inne zobowigzania 122 176,59 | 98 190,19 | 158 978,67
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18.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Al W S¢ W S¢ an
Wyszczegolnienie Optaty .ar'tosc Optaty 'ar.tosc Opftaty Wartos¢
. . biezaca . . biezaca . . . .
minimalne minimalne minimalne | biezaca optat
optat optat
W okresie 1 roku 105 498,28 97 003,72 64 699,55 49072,12| 103 588,55 89 679,19
W okresie od 1 do 5
lat 54 301,41 53938,06| 174733,11| 166383,73| 12984227 123 804,24
Minimalne optaty
leasingowe ogétem 159799,69| 150941,78| 239432,66| 215455,85| 233430,82 213 483,43
Przyszty koszt
odsetkowy X 8 857,91 X 23 976,81 X 19 947,39
Razem optaty
leasingowe 159799,69| 159799,69| 239432,66| 239432,66| 233430,82 233 430,82
Umowy leasingu finansowego na dzien 30.09.2011
Wartos¢
Ly Wartos¢ . Termin zobowwl.zan
. . Numer Wartosc Oznaczenie . . na koniec
Finansujacy poczatkowa zakonczenia
umowy | poczatkowa waluty okresu
(waluta) umowy
sprawozdaw-
czego
Raiffeisen - Leasing JK 3233
Polska Spotka Akcyjna 229 000,00 | 229 000,00 PLN 31.10.2012 77 470,71
Raiffeisen - Leasing JK 0472
Polska Spotka Akcyjna 216 500,00 | 216 500,00 PLN 31.10.2012 73 471,07

Przedmioty leasingu finansowego na dzien 30.09.2011

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Grunty.,. Maszyny i Srodki Po’zosta.’fe Razem
budynki i . srodki
budowle urzadzenia | transportu trwate
Samochdd osobowy Volvo XC 70 0,00 0,00| 49616,55 0,00| 49616,55
Samochdéd osobowy Volvo XC 90 0,00 0,00| 46908,45 0,00 | 46 908,45
Wartosc bilansowa netto przedmiotéw
leasingu 0,00 0,00 96525,00 0,00 | 96 525,00
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19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010

Zabezpieczeni ptatnosci handlowej — zastaw rejestrowy

na pakietach wierzytelnosci 1000 000,00| 1000 000,00
Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji wtasnych - weksel

wtasny in blanco (seria Al) 145 713,00 145 713,00
Razem zobowigzania warunkowe 0,00 1145713,00| 1145713,00
20. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT ISTOTNYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA

21.

22.

23.

OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na osiggniete w Il kwartale wyniki byta optymalizacja kosztow
ogdlnego zarzadu (znaczny spadek kosztéw w stosunku do Il kwartatu 2010 r.) w potaczeniu z
intensyfikacjg dziatan windykacyjnych prowadzonych przez serwiseréw. Zarzad zamierza kontynuowac
proces zwiekszania przychoddw poprzez inwestycje w prowadzenie spraw na drodze sgdowe;j.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zarzad Spotki otrzymat informacje o wydaniu przez Sad okregowy w Poznaniu wyroku, w sprawie z
powddztwa Potempa Inkasso Sp. z 0. 0. o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki GPPI S.A. z dnia 3 listopada 2010 roku, tj. uchwaty nr 4 w sprawie
zatwierdzenia porzadku obrad NWZ, uchwaty nr 5 w sprawie powotania Rafata Adamczyka na Cztonka
Rady Nadzorczej oraz uchwaty nr 6 w sprawie powofania Zbigniewa Jadczyszyna na Cztonka Rady
Nadzorczej, orzekajacego na korzysé¢ powoda.

Wyrok nie jest prawomocny. Spétka ztozyta apelacje.

INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)
DZIAtALNOSCI

W Il kwartale 2011 roku Spodtka kontynuowata przyjetg strategie optymalizacji kosztéw oraz
efektywnej windykacji zakupionych dotad pakietdw wierzytelnosci.

STANOWISKO NA TEMAT OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH ORAZ STOPIEN ICH
REALIZACJI W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spoétka nie publikuje prognoz.
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roku (kwoty w tabelach wyrazone sa w ztotych i groszach, o ile nie podano inaczej)

25. WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 0,00 29 335,76
Umowy o zarzgdzanie 43 050,00 162 000,00
Razem 43 050,00 191 335,76
Imie i nazwisko 01.01.2011 - 01.01.2010 -
¢ 30.09.2011 30.09.2010
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu 10 000,00 191 335,76
Wynagrodzenia pozostatej kadry kierowniczej 41 526,00 37 726,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 14 465,94 13 343,96
26. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przecietne zatrudnienie:
Wyszczezslnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
LD 30.09.2011 30.09.2010
Zarzad 2,00 1,00
Pozostali 1,00 2,00
Razem 3,00 3,00
Rotacja zatrudnienia:
Wvszczegdlnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
U 30.09.2011 30.09.2010
Liczba pracownikéw przyjetych 1,00 3,00
Liczba pracownikéw zwolnionych 2,00 3,00
Razem -1,00 0,00
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